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Lista de Principais Siglas e Acronimos
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CVFF — Cabo Verde Fast Ferry
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MFP — Ministério das Financas e do Planeamento

MP — Mercado primario

MS — Mercado Secundario

OD - Obrigacg@es Diversas (engloba Obrigacdes Corporate e Municipais)
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PIB — Produto Interno Bruto

SCT - Sociedade Cabo-verdiana de Tabacos
TACV - Transportes Aéreos de Cabo Verde

TT — Titulos de Tesouro
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1. MENSAGEM DO PCA

Exmo. Sr. Acionista,

O cenério complexo determinou, e ainda determina, muito planeamento e disciplina da Bolsa de
Valores de Cabo Verde, para cumprir sua missdo de proporcionar a todos o0s agentes
economicos, alternativas de investimento e financiamento, através da realizacdo e
intermediagéo de operacfes sobre valores mobiliarios, cumprir seus compromissos de criagéo
de valor para o acionista, ética nos negocios, valorizagcdo do capital humano e a literacia
financeira.

N&o obstante a complexidade, a Bolsa de Valores de Cabo Verde alcangou grandes marcos em
termos de estabelecimento de bases para o mercado de capitais prosperar. Estas bases
concentram-se, essencialmente, na realizacdo e aprimoramento essenciais do mercado, tais
como, construgdo de um sistema eletronico de Negociacao, infraestruturas de Tl, custddia,
liquidagéo, atragcdo de investidores e emitentes locais, Emissdo de produtos classicos para as
empresas e Estado, Acordos, visando desenvolvimento de parcerias, entre outros.

Entretanto, ainda os niveis de liquidez nos locais de negociacdo colocam uma restricdo ao
desenvolvimento econdmico e do mercado. Atendendo as necessidades especificas de Cabo-
verde, considerando o fator tecnolégico que sera a forga disruptiva para os proximos anos,
possibilitando inovagdo e mudancga, com particular destaque nos dominios de novos produtos,
servicos, modelos de negécio e estruturas operacionais, bem como um catalisador para a
entrada de novos players, torna-se fundamental apostar numa estratégia de longo prazo que
passa pela aumento da liquidez, com especial enfoque em novos produtos, e na qualidade dos
servigos visando elevar o nivel de desenvolvimento do mercado de capital de Cabo Verde, como
a local de exceléncia para empresas e investidores poderem maximizar 0S Seus recursos.

A BVC, regulada e supervisionada pela Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios-
AGMVM, vem atuando sempre com base nas melhores praticas de governancga corporativa e,
especialmente, com foco em transparéncia e geracao de valor para suas partes interessadas,
aspetos fundamentais para a sustentabilidade dos negécios e que, permitiram que hoje
fizéssemos parte de associagfes internacionais tais como, a Association of National Numbering
Agencies — ANNA, a African Securities Exchanges Association — ASEA e ainda, recentemente
integramos ao Conselho de Mercado de Capitais da Africa Ocidental - WACMIC (West African
Capital Markets Integration Council).

O crescimento da autonomia e da rentabilidade financeira institucional é visivel, apesar do
cenario macroeconémico atual desfavoravel. A BVC vem apresentando consecutivos resultados
liquidos positivos, demostrando uma boa performance do mercado de capitais, resultado do
trabalho e responsabilidade, dos colaboradores da BVC, sem 0s quais nao seriam possiveis 0s
resultados ja alcancados.

No final de 2016, a capitalizacao bolsista situava em 67.783.635.796$00, uma variacao positiva
de 8,5% face ao periodo homodlogo, representado cerca de 41,6% do PIB.

Em termos de resultados economicos da Instituicdo, & semelhanca dos ultimos anos, o
desempenho foi notavel, atingindo um resultado liquido 25.453.000$00 e um volume de
negocios de 90.564.000%$00, tendo ainda alcancado réacios que demonstram a solidez financeira,
designadamente Solvabilidade (2,97), Autonomia financeira (0,75) e Liquidez geral (2,06).
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Para os indicadores da performance econémica, no geral, a tendéncia continua a ser positiva,
salvo ligeira queda em algumas rubricas, tendo apresentado para 2016 um aumento de 1,8%
no volume de vendas, sendo composto maioritariamente pelas receitas provenientes dos
servigcos de custédia mensal e manutengéo anual, seguido pela taxa de manutengéo na cotagédo
e Operac0Oes de Bolsa.

Para 2017, tendo como alicerce as linhas estratégicas 2017/2020 da instituicdo, a BVC pretende,
num horizonte de longo prazo, tornar-se huma Bolsa credivel em linhas com as melhores
praticas mundiais, mas adaptada as necessidades da economia de Cabo Verde e dos paises
da Africa, em especial da CEDEAO e, promover a expansido da economia Cabo-verdiana.

Com os melhores cumprimentos

O Presidente do Conselho de Administracéo

Manuel Joaquim de Lima
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2. PRINCIPAIS INDICADORES

2.1 Indicadores financeiros

Em termos de resultados econémicos da Instituicdo, a semelhanca dos ultimos anos, a BVC
teve durante o ano de 2016, um desempenho notével, atingindo um resultado liquido de
25.453.000$00 e um volume de negdcios de 90.564.000%$00, tendo ainda alcancado racios que
demonstram a solidez financeira, designadamente Solvabilidade (2,97), Autonomia financeira
(0,75) e Liquidez geral (2,06).

Além de termos registados um ligeiro aumento dos Resultados liquidos (cerca de 1%), em 2016,
a gestao de Tesouraria razoavel, conforme demostrada pelos racios de Liquidez Imediata
(aumento de 95%) e Prazo médio de Recebimentos (diminui¢éo de 10,9%).

Descrigao 2014 2015 2016 Var. 15/16
Resultado Liquido 14395000,00 25238000,00 25 453 000,00 0,9%
Solvabilidade (CP/Passivo) 1,87 2,17 2,97 37,0%
Autonomia Financeira (CP/Ativo) 0,65 0,68 0,75 9,3%
Rentabilidade do Ativo (RL / Ativo) 0,14 0,20 0,18 -9,9%
Rentabilidade dos Capitais Préprios 0,22 0,30 0,24 -17,6%
Liquidez Geral 1,55 1,75 2,06 17,6%
Liquidez Imediata 0,39 0,42 0,82 95,4%
PMR (dias) 153,66 189,24 168,60 -10,9%
PMP (dias) 132,55 61,66 86,30 40,0%

2.2 Indicadores do Mercado de Titulos

Relativamente ao mercado de valores mobiliarios, no computo geral, o ano de 2016 registou
uma boa performance, tendo em consideracdo as varias limitacdes macroecondémicas. Apesar
de ter havido uma ligeira diminuicdo do numero de titulos cotados (-2.5%), o volume global de
Operacgdes no mercado primério voltou a aumentar, em 9,2% face ao periodo homdélogo,
atingindo o montante de 15.804.059.731$00. Destaque para as Emissdes de Obrigactes
através de Oferta Particular (ASA, TACV e BAl) e Leildes de titulos do Tesouro. Seguindo a
tendéncia dos anos anteriores, o0 mercado primario da Divida Publica teve maior dinamica pois,
0 volume de emissfes ronda os 92% do volume global de Operac¢des no mercado primario.

No que concerne as transacdes no mercado secundario, nota-se um aumento consideravel de

transacdes neste segmento, a ordem de 556,1% face ao periodo homologo, mas, 0 segmento
continua com pouca liquidez tendo em consideracdo a frequéncia de transacoes (44 no total).
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No final de 2016, a capitalizacao bolsista situava em 67.783.635.796$00, uma variacao positiva
de 8,5% face ao periodo homdlogo, o que representa cerca de 41,6% do PIB.

Tabela 2 - Indicadores do Mercado titulos 2014/2016

Titulos Cotados 2014 2015 2016 Var 15/2016

N° Empresas - A¢des 4 4 4 0,0%

N° Corporate Bond 18 14 15 7,1%

N° Municipal Bond 2 2 2 0,0%

N° Titulos do Tesouro (BT e OT) 223 216 209 -3,2%
total 247 236 230 -2,5%

Emissdes/Transagdes/Capitz.

Bolsista 2014 2015 2016

Volume Emiss@es MP 12 877 704 117,00 14 470 746 245,73 15 804 059 731,23 9,2%

Volume Transagdes MS 406 444 859,00 210620 450,00 1 381 792 500,00 556,1%
"Em bolsa" 92 822 843,00 210 620 450,00 81 816 500,00 -61,2%
"Fora de Bolsa" 313 622 016,00 0,00 1299976 000,00

N° de Transagdes no MS 78 75 44 -41,3%

Capitalz. Bol Global 59 147 427 914,00 62 466 172 229,00 67 783 635 796,00 8,5%
Capitalz. Seg Equity 7391417 350,00 7524 695000,00 7108031 900,00 -5,5%
Capitalz. Seg Corp Bond 12 222 195 564,00 10 744 862 229,00 10 050 528 896,00 -6,5%
Capitalz. Seg OT e BT 39533 815 000,00 44 196 615 000,00 50 625 075 000,00 14,5%

Principais Indicadores 2014 2015 2016

(%) Cap. Bol. Global /PIB 36,1% 38,3% 41,6% 8,5%

Turnover Ratio (%) 0,7% 0,3% 2,0% 504,6%

Var. Capt. Bolsista (efetiva) 7,2% 5,6% 8,5%

(a) Fonte MFP

(b) TurnOver Ratio = Volume transacionado no MS / Capitalizacdo Bolsista
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Grafico 1 — Evolucéo recente cotagcdes Segmento Acionista
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Tabela 3 - Evolucéo cotag8es Segmento Agdes

TiTULO 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 01/01/2016 01/01/2017 | Var. 15/16
BCA 2990,00 3 000,00 2 990,00 3 000,00 2900,00 = -3,01%
CAIXA 2 700,00 3 000,00 3 000,00 3 100,00 2910,00 | -3,00%
SCT 4 950,00 3 045,00 3 000,00 3 000,00 3835,00 | 27,83%
ENACOL 3 150,00 3 740,00 2 800,00 2 800,00 2 310,00 = -17,50%
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3. ANALISE DA CONJUNTURA RECENTE

De acordo com os dados da African Economic Outlook, o turismo e o investimento estrangeiro
ligado ao turismo, incluindo a construg&o, continuam a ser os principais motores do crescimento.

Na verdade, o crescimento econdémico acelerou para cerca de 3.6% em 2015 (de 1.8% em 2014
e 0.8% em 2013), devido ao retorno do investimento direto estrangeiro (IDE) — que cresceu 13%
em 2014 - sobretudo no turismo. No entanto, a atividade econdmica esta ainda aquém do seu
potencial. Para além da eficiéncia do setor publico, o crescimento de longo prazo de Cabo Verde
depende do aumento da sua produtividade.

Quanto ao ano de 2016, os dados projecionais apontam para uma recuperacdo da taxa de
crescimento do PIB a volta de 4%, abaixo da taxa registada nos anos de boom, isto €, antes da
crise financeira global. A situacdo orcamental melhorou ligeiramente em 2015 devido a
contencdo progressiva do programa de investimentos publicos (PIP), mas permaneceu
vulneravel. O défice global do Orcamento caiu em 2015 para 4.5% (de 7.4% em 2014), e
novamente em 2016 para 4%.

Outro desafio reside em definir as politicas adequadas com vista a responder a exigéncia de
sustentabilidade da divida e a necessidade de promover o crescimento econémico. A divida
publica atingiu cerca 118% do PIB em 2015, contra 94.7% em 2013. Embora a divida publica
externa seja elevada (76.2% do total da divida publica em 2015), continua a ser
esmagadoramente concecional, e os indicadores do servi¢o da divida mostram que o pais deve
permanecer confortdvel no cumprimento das suas futuras obrigacdes da divida.
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4. ATIVIDADES E OPERACOES EM MERCADO PRIMARIO

4.1 Ofertas e Emissdes Realizadas

4.1.1 Oferta Particular ASA, SA

A Oferta Particular de Obrigagbes consistiu na emissdo de um valor global méximo de
250.000.000%$00, representativas da Série C, associadas a uma taxa de juro fixa de 5% ao ano
com vencimento de 7 anos, emitida pela EMPRESA NACIONAL DE AEROPORTOS E
SEGURANCA AEREA, SA e designadas “OBRIGAGAO ASA C: TAXA FIXA 5 % 2016-2023".

A emissdo que se destinou a reestruturacdo financeira e Cofinanciamento do Programa de
Investimentos da Empresa, teve um preco de subscricdo de 1000$00 por Obrigagéo, isto €, igual
ao Valor Nominal, sendo o pagamento efetuado integralmente no ato de subscricdo. A
Liguidacao Fisica e Financeira ocorreu em Abril de 2016.

2 Particular
250.000 250.000
250.000.000,00 250.000.000,00

4.1.2 Oferta Particular TACV, SA

Apos ter emitido em 2015 as Séries A e B, os Transportes Aéreos de Cabo Verde - TACV, SA
lancou uma nova Oferta Particular de Obrigacbes num valor global maximo de
450.000.000%$00, representativas da Série C, nos montantes de 450.000.000$00 cada,
associadas a uma taxa de juro fixa de 6% ao ano e com vencimento de 15 anos, designadas
“Obrigagoes C 6% TACV 2016/2031”.

O precgo de subscrigao das “Obrigagdes C 6% TACV 2016/2031” emitidos no ambito da Oferta
Privada foi de 1000$00 por Obrigacéo, isto €, igual ao Valor Nominal, sendo o pagamento
efetuado integralmente no ato de subscri¢ao.

A Emissédo tem como principal objetivo a execucdo do Plano de reestruturacdo operacional e
financeira da Empresa, designadamente saneamento do passivo financeiro e ndo financeiro e
liguidacao fisica e Financeira ocorreu em outubro de 2016.

4 Particular 0
450.000 450.000 0
450.000.000,00 450.000.000,00 0
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4.1.3 Oferta Particular BAI, SA

A Oferta Particular de Obrigacdes consistiu na emissdao de um méaximo global de
500.000.000%$00, constituida por duas Séries de Obrigacdes, fungiveis entre si. As duas séries
de obrigacBes foram designadas de i) “Obrigagées Subordinadas BAI Série B (TCL - 1,5% |
Floor: 4,25% Cap: 6%) 2022, no montante de 346.756.000$00” e ii) “Obrigacoes
Subordinadas BAI Série C (TCL - 1,5% | Floor: 4,25% Cap: 6%) 2022, no montante de
153.244.000$00” ambas associadas a uma taxa de juro VARIAVEL com vencimento de 6 anos,
emitidas pelo BANCO ANGOLANO DE INVESTIMENTOS CABO VERDE S.A.

O preco de subscricao das Obrigacdes emitidos no ambito da Oferta Privada foi de 12000$00 por
Obrigacao, isto €, igual ao Valor Nominal, sendo o pagamento efetuado integralmente no ato de
subscricéo.

A Emisséo das Obrigacdes destinou-se ao Refor¢o dos fundos préprios complementares do
Banco (Tier 2), tendo a data de Liquidagéo Fisica e Financeira ocorrido em Dezembro de 2016.

19 Particular 0
346.756 346.756 0
346.756.000,00 346.756.000,00 0
1 Particular 0
153.244 153.244 0
153.244.000,00 153.244.000,00 0

4.1.4 Leildes de Titulos do Tesouro

A Divida Publica, pela sua dimenséo e por representar a referéncia da remuneracdo do capital
e de avaliagdo de todos os ativos na economia, desempenha um papel determinante para o
eficiente funcionamento do mercado de capitais.

Considerando que os titulos do Estado constituem o investimento com menor risco em
alternativa ao depésito bancario e a quaisquer outras opcdes oferecidas pelo mercado
secundario, é considerado o produto financeiro de referéncia para os investidores mais
conservadores.

Durante o ano de 2016, foram emitidos através de leildes, a precos uniformes e admitidos a

cotacao na Bolsa de Valores de Cabo Verde, 35 Titulos de Tesouro (8 Bilhetes do Tesouro e 27
Obrigacdes do Tesouro), num montante global de 14.604.059.731$00.
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Grafico 2 - Volume global de Operac6es no MP 2014/2016
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4.2 Analise das Operagdes Realizadas em Mercado Primério

O mercado primario tem sido o maior destaque do mercado de capitais em Cabo Verde. Nos
ultimos 3 anos, foram mobilizados através do mercado primario da BVC, o montante de
43.152.510.094%$00, o que representa 26,5% do PIB atual do pais. S6 em 2016, o volume de
emissoes foi de 15.80. 059.731$00, uma variagdo positiva de 9,2% face ao periodo homologo.

Grafico 3 - Volume global de Operac6es no MP 2014/2016
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Relativamente ao volume de Operacdes no MP por tipo de operacdo, para além do continuo
peso das Emissbes do Tesouro no volume global em cerca de 92%, é de destacar a Oferta
Particular de 4 series de Obrigacdes Corporate no montante global de 1.200.000.000$00,
representando 7,6% do volume global do mercado.

Tabela 8 - Volume Operacdes no MP por tipo de Operacao 2014/2016

tipo de Operacgao 2014 2015 2016 Peso 16

Colocacao Privada - Listed 200 000 000,00 0,00 0,0%
Colocacao Privada - Unlisted 19 170 000,00 1 950 000 000,00 1 200 000 000,00 7,6%
Emissdes do Tesouro 11 658 534 117,00 12 056 550 341,73 14604 059 731,23 92,4%
Ofertas Publicas de Subs. 1 000 000 000,00 0,00 0,00 0,0%
Ofertas Publicas de Venda 0,00 464 195 904,00 0,00 0,0%
Total Geral 12 877 704 117,00 14 470 746 245,73 15804 059 731,23  100%
Variacao global 34,1% 12,4% 9,2%

Quanto as colocacgdes por tipo de titulo, as Obrigacdes do Tesouro, enquanto instrumento de
longo prazo, representaram cerca de 75% do total das colocagoes.

Tabela 9 - Volume Operag8es no MP por tipo de titulo 2014/2016

Tipo titulo 2014 2015 2016 Peso 16
oD 1 200 000 000,00 1 950 000 000,00 1 200 000 000,00  7,6%
BT 4104 334 117,00 1959 830 341,73 2784399 731,23 17,6%
Acbes 19 170 000,00 464 195 904,00 0,00 0,0%
oT 7 554 200 000,00 10 096 720 000,00 11 819 660 000,00 74,8%
Total Geral 12 877 704 117,00 14 470 746 245,73 15804 059 731,23 100,0%
Variacéo 34,1% 12,4% 9,2%

Relativamente as colocag¢des no Mercado Primério (MP) por Instituicdo (Operadores de Bolsa e
InstituicBes autorizadas a participarem no MP dos Titulos do Tesouro), o INPS, a CAIXA, o BCA
e 0 BAICV foram as instituicbes mais ativas durante 2016.
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Tabela 10 - Volume Operagdes no MP por Instituicdo 2014/2016

Instituicdo

BAI CV 1 766 580 271,00 1 395 718 864,00 2947 957 099,05 18,7%
BCA 4163 706 032,00 2 296 369 009,94 2510709510,26 15,9%
BCN 205 523 000,00 260 977 150,39 423812 798,24 2,7%
BIA 1748 998 286,00 724 914 610,32 1498994 719,00 9,5%
CAIXA 4 231 331 909,00 4192 260 221,53 3752824 785,40 23,7%
ECOBANK 116 111 000,00 185 606 000,00 161 532 000,00 1,0%
INPS 595 776 000,00 5202 322 807,35 4508 228 819,28 28,5%
NOVO BANCO 49 677 619,00 212 577 582,20 0 0,0%
Total Geral 12 877 704 117,00 14 470 746 245,73 15804 059 731,23 100%

Variacéo global

34,1%

12,4%

9,2%

No que respeita ao volume de novas operacdes por emitente, 0 TESOURO de Cabo Verde
continua a destacar-se pelo nimero de emissdes de Titulos de tesouro levadas a cabo, uma
média de 2,9 por més, representando 92,4% do volume global emitido em 2016. Igualmente
destacam as entidades como a ASA, osTACV e o BAICV (todas através de Oferta Particular de
Obrigacdes) que juntas mobilizaram 1.200.000.000$00 durante o ano de 2016.

Tabela 11 - Volume Opera¢cdes no MP por Emitente 2014/2016

Emitente 2014 2015 2016 Peso 16
ASA, SA 0,00 0,00 250 000 000,00 1,6%
BAI CV, SA 0,00 0,00 500 000 000,00 3,2%
BCA, SA 0,00 464 195 904,00 0,00 0,0%
ECOBANK, SA 200 000 000,00 0,00 0,00 0,0%
EMPROFAC, SA 0,00 150 000 000,00 0,00 0,0%
GARANTIA, SA 19 170 000,00 0,00 0,00 0,0%
TESOURO CV 11 658 534 117,00 12 056 550 341,73 14 604 059 731,23 92,4%
IFH, SA 1 000 000 000,00 850 000 000,00 0,00 0,0%
INPHARMA, SA 0,00 0,00 0,00 0,0%
TACV, SA 0,00 0,00 450 000 000,00 2,8%
TACV,SA 0,00 950 000 000,00 0,00 0,0%
Total Geral 12877 704 117,00 14 470 746 245,73 15804 059 731,23 100%

Variagao global 34,1% 12,4% 9,2%
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5. ATIVIDADES E OPERAQC)ES EM MERCADO SECUNDARIO
5.1 Atividades realizadas no mercado secundario

As atividades neste mercado decorreram normalmente relativamente aos processos de trabalho
vigentes e tal como exigido pelo regulamento do mercado, muito embora, a dinadmica e o volume
de operacdes em bolsa ndo tenham tido grande destaque, oscilando ao longo do ano e
reforcando a urgéncia que representa o desenvolvimento desse mercado em especifico, além
de, claro, exigir um servigo/sistema de negocia¢do mais acessivel, que traduza numa maior
liquidez.

Assim, o mercado secundario continua a ser o principal desafio para a BVC. Maior engajamento
e aumento de Operadores de Bolsa, reducdo de custos para os operadores de bolsa, novos
canais de acesso ao mercado e promo¢do de melhores estratégias de comunicacdo com
investidores e literacia financeira sdo alguns dos desafios que possam viabilizar uma maior
dindmica do mercado.

No que diz respeito a informag&o ao mercado, além dos meios neste momento utilizados, como
atendimento telefonico e presencial, também tem sido adotadas outros meios, como SITE BVC,
FACEBOOK BVC, SITE BANCO INTERATLANTICO, JORNAL ASEMANA, o site da African
Securities Exchanges Association (ASEA) através de estatisticas mensal, para dinamizacéo
e difusdo de informagbes referentes ao performance do mercado, nomeadamente, sobre as
empresas e titulos cotados, cotacdes, data de pagamento dos juros, volume de transacoes,
entre outros

Resumidamente foram efetivadas entre outras atividades:

v" Encontros com todos os Operadores de Bolsa (incluindo agencias) visando a melhoria na
Prestacao de Informacao sobre titulos cotados aos Investidores;

v' Encontros com a DGT, visando o Desenvolvimento de um Mercado secundario especifico
para os titulos da Divida Publica;

v' Conclusao das negociacdes visando a contratacdo de um Servi¢o para o Desenvolvimento
de Novos Canais de Acesso a Bolsa

v' Elaboracéao de Propostas ao Governo a Admissao a Cotacdo em Bolsa dos Fundos Publicos
Autébnomos;
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5.2 Anélise das Operacdes Realizadas em Mercado Secundério

No Mercado Secundéario (MS), contrariamente ao ano anterior, em 2016 as transacdes
registaram um aumento consideravel, tendo o volume de transagfes atingido o montante de
1.381.792.500%$00, resultado de transacdes em bolsa e transacdes fora de bolsa, gerando um
acréscimo de mais 550% face ao ano transato.

No entanto, é de notar que do volume global transacionado, cerca de 94% tem a ver com
transagdes de titulos em mercado fora de bolsa e autorizadas pela AGMVM.

Grafico 4 - Volume global de transacdes em Mercado Secundério 2014/2016

2014 2015 2016

Gréfico 5 - Volume de transac6es em Mercado de Bolsa 2014/2016

B Mercado de bolsa

210620 450,00

92822 843,00 81816 500,00

2014 2015 2016
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No que tange ao volume de transac¢des no mercado secundario, por tipo de titulo, em 2016,
destacam-se as transac¢des no segmento acionista que representam cerca de 97% do volume

global de transacoes.

Peso
Tipo Titulos 2014 2015 2016 16
Obrigacdes Diversas 39 739 118,00 69 319 000,00 19 881 000,00 1%
Acdes 336 705 741,00 141 301 450,00 1346911500,00 97%
Obrigacdes Tesouro 30 000 000,00 15000 000,00 1%
TOTAL 406 444 859,00 210620450,00 1381792500,00 100%
Variacdo global 283,7% -48,2% 556,1%

Relativamente ao volume de transagfes por Instrumento, o destaque vai para o aumento do
volume de transacdes das A¢des da ENACOL no valor global de 1.327.900.870%$00. De notar
ainda transagdes nos segmentos Obrigacionistas quer a nivel de Obrigagbes Corporate quer a

nivel de Obrigacdes do Tesouro.

Bond 39739118,00
O ASAB TCL+0.25% 250 000,00
OIFHA 2014

OBBAICV 5.9%

Obr IFHB: TBA + 2,9%, Floor de 6,5% 2015
Obrig A 6.5% ECV

Obrig CVFF 2019 11 085 000,00
OBRIG LIIA 7% 2019

Obrig. Bl 6% 2013

Obrig. BI 6.5% 2018 20 645 000,00
OBRIG. D TECIMOB 2 550 000,00
Obrig. Laboratérios Inpharma 1900 000,00
Obrigacdo SOGEI 2017 2 066 568,00
Obrigagdao T.IND 7.5%
OBRIGACOES BCA 2017 1242 550,00
Obrigacdes Serie A - ECOBANK

Agoes 336 705 741,00
Banco C. Atlantico 318369 016,00
C.E. de Cabo Verde 7 971 000,00
CVGarante
ENACOL 10278 275,00
Soc. C.V. de Tabacos 87 450,00

oT 30000 000,00
0T5,1250% 09JUL2016 30 000 000,00
0T 5.875% 02JUL2018

Total Geral 406 444 859,00

69 319 000,00 19881000,00 1,4%
10 300 000,00 5000 000,00

6 000 000,00

2 300 000,00
5000,00 540 000,00
1396 000,00
1345 000,00
57 895 000,00

180 000,00
939 000,00
3300 000,00
141 301 450,00 1346911500,00 97,5%
110289 610,00 1864 700,00
29707 390,00 7721020,00
800 000,00
1304 450,00 1327900870,00
8624910,00

15000000,00 1,1%

15 000 000,00
210620450,00 1381792500,00 100,0%
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Relativamente ao volume de transac¢des no MS por Banco operador, em 2016, o BCA foi o
Operador com maior volume de transacdes, tendo no final do ano, atingido um volume de
1.321.659.250%$00, representando cerca de 96% do volume global apds uma variacao de
556% face ao periodo homélogo.

Tabela 14 - Volume transacfes (Compras) por Operador de bolsa 2014/2016
Compras por

Operador

BAI CV 2799 340,00 8 600 000,00 0,6%
BCA 324 507 384,00 12 397 800,00 1 321 659 250,00 95,6%
BCN 4 002 030,00 134 750,00 7 791 160,00 0,6%
BIA 27 357 805,00 58 218 500,00 33716 290,00 2,4%
CAIXA 47 778 300,00 139 869 400,00 10 025 800,00 0,7%
TOTAL 406 444 859,00 210 620 450,00 1381 792 500,00 100%
Variacéo global 283,7% -48,2% 556,1%

Um outro indicador que realca a performance dos Operadores de Bolsa, € o numero de
operacfes de Compra efetuadas durante o ano. Conforme pode-se constatar na tabela infra,
em 2016, o BIA foi o operador mais ativo, tendo executado 36% do total das ordens no mercado,
mas verificou-se maior equilibrio com rela¢do ao ano anterior.

De frisar ainda que a frequéncia de transagdes caiu consideravelmente em cerca de 41% face
ao periodo homologo.

Tabela 15 - Namero de transac¢8es de Compra Operador de bolsa 2014/2016
Num. Transacdes de

Compra por Operador Peso 16
BAI 5 3 7%
BCA 28 13 11 25%
BCN 5 1 2 5%
BIA 24 8 16 36%
CECV 16 53 12 27%
TOTAL 78 75 44 100%
Variagéo global 41,8% -3,8% -41,3%
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6. OPERACOES DE CUSTODIA E LIQUIDACAO DE EVENTOS CORPORATIVOS

No ambito das suas funcdes de entidade gestora dos Sistemas Centralizados de Registo de
Valores Mobiliarios e de Liquidagéo, cabe a Bolsa, a atualizagédo dos registos e coordenacgédo de
eventos corporativos (pagamentos, processamento de juros, dividendos e amortizacdes) do
mercado de capitais Cabo-Verdiano.

6.1. Principais atividades desenvolvidas

Na concretizacdo de seu objeto, enquanto Entidade Gestora do Sistema Centralizado de
Custddia e de Liquidacdo de Valores Mobiliarios escriturais registados na Central, compete-lhe
assegurar a criacdo e a manutencdo dos meios e condi¢cdes operacionais necessarios ao seu
adequado funcionamento, assegurar a manutencdo da regularidade de funcionamento do
sistema e a protecdo dos interesses dos investidores.

A nivel da Custddia, o objetivo central € garantir a boa gestéo dos titulos desmaterializados e
admitidos a cotagdo, assegurando a integridade dos ativos sob sua guarda e atualizando os
registos decorrentes das movimentagfes corridos com os titulos (transferéncias, transmissao
de titularidade, amortizagdes, entre outros).

Com esse intuito, de um modo geral, ao longo do ano, foram feitos atualizacbes dos registos
(transferéncias e transmissdo de titulos) e coordenacdo de eventos corporativos
(acompanhamento do calendario de processamento e pagamento de juros, e amortizacdes),
divulgacao de informacfes ao mercado, através da elaboracéo dos boletins de bolsa, a respeito
da vida societaria das entidades emitentes, visando a protecdo dos investidores e
acompanhamento do cumprimento das obrigacdes das emitentes, contribuindo para o pleno
funcionamento do mercado. Coordenar a realizagdo das operagbes e dar apoio técnico
necessario as Entidades Emitentes, Operadores de Bolsa e demais entidades participativas.

Resumidamente foram efetivadas:

v" Registo no SIFOX PORTAL das Desmaterializag6es de Titulos;

Atualizacdo e acompanhar do calendério de Pagamento de Juros
Reconciliagédo de titulos junto da base de dados da CLC e dos Operadores.
Execucao o processo de pagamento de Juros;

Execucéo o processo de Pagamento de Amortizagoes;

Execucao os Processo de pagamento dos dividendos;

Execucéo o Processamento de Transferéncia e Transmisséo de titularidade;

AN NN N SN
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6.2 Anélise dos Eventos Corporativos

6.2.1 Juros Vencidos

O montante dos juros vencidos em 2016 foi de 3.281.419.259%$00, apresentando um aumento
de 7,7% face a 2015, repartidos entre os segmentos de Obrigagdes Diversas (com 25%) e
Obrigacoes do Tesouro (com 75%). De realcar ainda que, nem todos os Juros vencidos no
segmento Obrigacdes Diversas foram efetivamente liquidados durante o ano, conforme a Tabela

15.

Tabela 16 - Montante de Juros Vencidos por tipo de titulo 2014/2016

Tipo Titulo 2014 2015

2016 Peso 16

oD 862 457 479,60 832 469 117,52 835 321 958,45 25%
oT 1967 438 484,05 2213974 611,04 2 446 097 300,89 75%
TOTAL 2 829 895 963,65 3 046 443 728,55 3281 419 259,33 100%

Variacéo global 7,7%

7,7%

Grafico 6 - Juros Vencidos entre 2014/2016

EHOD mOT

2014 2015

2016
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De acordo com a tabela infra, o Tesouro de Cabo Verde continua sendo a emitente com maior
participacdo, com operacdes sobre Obrigacfes e Bilhetes do Tesouro, representando 74,5% do
montante dos juros vencidos, seguido da ELECTRA, S.A. (7%), CVFF, SA (4,6%) e IFH, SA

(3,6%).

Tabela 17 - Montante de Juros Vencidos por Emitente 2014/2016
Juros Vencidos por

Emitente

2016 Peso 16

ASA 37 125 000,00 30 937 500,00 29 875 000,00 0,9%
BAI 59 000 000,00 14 750 000,00 14 750 000,00 0,4%
B. INTERATLANTICO 30 937 500,00 31 875 000,00 31 875 000,00 1,0%
BCA 21 937 500,00 19 500 000,00 10 500 000,00 0,3%
CVFF 112 500 000,00 131 250 000,00 150 000 000,00 4,6%
ECOBANK 5812 500,00 19 875 000,00 13 250 000,00 0,4%
ELECTRA 274 659 850,39 245187 157,71 230 562 213,66 7,0%
EMPROFAC 0 0 7 500 000,00 0,2%
TESOURO CV 1 967 438 484,05 2213974 611,04 2446 097 300,89 74,5%
IFH 66 280 875,00 82 875 000,00 116 675 000,00 3,6%
INPHARMA 0 0 2450 000,00 0,1%
LAB. INPHARMA 8 050 000,00 8 400 000,00 2 800 000,00 0,1%
MUN. PRAIA 27 285 114,38 24 451 875,00 22 899 375,00 0,7%
MUN. SAL 11 423 089,84 9 889 999,80 8 969 999,76 0,3%
SOGEI 64 000 000,00 64 000 000,00 64 000 000,00 2,0%
TACV 0 30 875 000,00 60 206 250,03 1,8%
TECNIC. IMOBILIARIA 137 821 050,00 118 602 585,00 69 009 120,00 2,1%
TECNICIL INDUSTRIA 5625 000,00 0 0 0,0%
TOTAL 2 829 895 963,65 3 046 443 728,55 3281419259,33 100,0%

Variagéo global

7,7%

7,7%

Conforme a tabela 18, no que respeita a média geral das taxas de juros nominal por emitente (o
custo médio das emissfes cotadas em Bolsa), houve uma diminuicdo de 1,7% face ao ano
transato, situando-se em 6,61% em 2016 e 6,72% em 2015.

O destaque vai para as emitentes com custo nominal superior a média geral designadamente a
CVFF, a TECNICIL IMOBILIARIA e Laboratérios INPHARMA. Por sua vez 0 TESOURO de Cabo
Verde teve 0 menor custo nominal comparativamente a média geral, seguido pela ASA, BAICV,
ELECTRA entre outras.
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Tabela 18 - Taxa de juro nominal médio por Emitente 2014/2016

Taxa Nominal média

ASA 8,25% 6,88% 6,17% 93%
BAI 5,90% 5,90% 5,90% 89%
B. INTERATLANTICO 6,19% 6,38% 6,38% 97%
BCA 5,85% 6,00% 6,00% 91%
CVFF 7,50% 8,75% 10,00% 151%
ECOBANK 6,75% 6,75% 6,75% 102%
ELECTRA 6,17% 5,74% 5,81% 88%
EMPROFAC 5,00% 76%
TESOURO CV 5,72% 5,75% 5,57% 84%
IFH 6,50% 6,32% 6,41% 97%
LAB. INPHARMA 7,00% 7,00% 7,00% 106%
MUN. PRAIA 7,24% 6,90% 6,90% 104%
MUN. SAL 7,29% 6,90% 6,90% 104%
SOGEI 6,40% 6,40% 6,40% 97%
TACV 6,50% 6,50% 98%
TECN. IMOBILIARIA 9,19% 8,64% 8,00% 121%
TECNICIL INDUSTRIA 7,50%

Média Geral 6,90% 6,72% 6,61%

Variagao global -2,6% -1,7%

Do montante de juros vencidos em 2016, ficou por ser liquidado 0 montante de 249.096.680$00
estando em mora as seguintes emitentes: CVFF com 49,7%, SOGEI, S.A. com 25,7% e
TECNICIL IMOBILIARIA, S.A. com 24,6% do montante global por pagar no segmento de
obrigacdes diversas, uma situagdo que tem sido recorrente nos Ultimos anos.

Tabela 19 - Relacdo juros vencidos e Por pagar Emitente em entre 2014/2016

Emitente 2014 2015 2016 Peso 16

CVFF 74 527 500,00 113 094 624,00 123 737 880,00 49,7%

SOGEI 64 000 000,00 64 000 000,00 64 000 000,00 25,7%

TECN. IMOBILIARIA 128 542 404,00 58 274 750,00 61 358 800,00 24,6%

total Geral 267 069 904,00 235 369 374,00 249 096 680,00 100%
-11,9% 5,8%

De salientar que das empresas em Incumprimento, a Tecnicil Imobiliaria, S.A., em sede de
Assembleia Geral de Obrigacionistas, acordou com o0s Obrigacionistas Institucionais a
Amortizacdo do empréstimo, com incorporacédo dos juros vencidos e por pagar através de dacao
em Pagamento, pelo que, estes acordos serdo reconhecidos na data de maturidade das
Obrigacdes (Série D) em causa, prevista para Marco de 2017.
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6.2.2 Dividendos

No segmento acionista, todas as emitentes efetuaram o pagamento dos dividendos referentes
ao exercicio de 2015, no montante de global de 790.522.043$00, pelas Acdes free float seguindo
a tendéncia do ano transato. Assim, a variacdo global de dividendos disponibilizados de 2015
para 2016 foi de 99,6%.

Tabela 20 - Montante dividendos pagos por Emitente 2014/2016

Emitente 2014 2015 2016 Peso 16
BCA 0,00 44 872 471,00 55 666 043,00 7%
CAIXA 0,00 167 040 000,00 139 200 000,00 18%
ENACOL 0,00 129 688 227,00 541 131 000,00 68%
SCT 54 525 000,00 54 525 000,00 54 525 000,00 7%
TOTAL 54 525 000,00 396 125 698,00 790 522 043,00 100%
Variacéo global -89,2% 626,5% 99,6%

A nivel do valor unitario de dividendos pagos, o destaque vai para a SCT e ENACOL, conforme
consta na tabela 17, sendo que a ENACOL distribuiu os dividendos por duas vezes durante o
ano de 2016, em que o dividendo extraordinario foi de 407$ por cada Acéo.

Tabela 21 - Valor unitario dividendos pagos por Emitente 2014/2016

Emitente Peso 16
BCA 0,00 56,11 69,60 21%
CAIXA 0,00 120,00 100,00 30%
ENA 0,00 129,73 541,13 162%
SCT 625,00 625,00 625,00 187%
Média 156,25 232,71 333,93 400%
Variac&o global -55,0% 48,9% 43,5%

6.2.3 Amortizacdes

O montante total das amortizagfes atingiu os 9.084.472.666%$00, sendo que, as Obrigagdes e
Bilhetes do Tesouro, representam, conjuntamente, 86,7% do montante total no ano de 2016,
isto apOs uma variacao positiva de 22% face ao periodo homologo.

O segmento de Obrigacdes Diversas (Corporate Bond e Municipal Bond) registou o menor
montante de processamentos, totalizando 1.204.166.666$67, representando 13,3% no
montante global.
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Tabela 22 - Montante Amortizacdes Vencidas por tipo de titulo 2014/2016

Tipo de Titulo 2014 2015 2016 Peso 16
BT 4 316 900 000,00 2165 300 000,00 2789106 000,00 30,7%
oD 1475833334,00 1235833334,00 1204166666,67 13,3%
oT 2435010 000,00 4043000000,00 5091200000,00 56,0%
total Geral 8227743 334,00 7444133334,00 9084472666,67 100%
Variagé&o global 225,4% -9,5% 22,0%
Grafico 7 - Montante de Amortizacfes Vencidos 2014/2016
9084472 666,67
8227743334,00
7 444133 334,00
2014 2015 2016
Tabela 23 - Montante Amortizagdes Vencidas por Emitente 2014/2016
Emitente 2014 2015 2016 Peso 16
ASA 0,00 0,00 450 000 000,00 5,0%
BAICV 750 000 000,00 0,00 250 000 000,00 2,8%
BANCO INTERATLANTICO 0,00 0,00 0,00 0,0%
BCA 100 000 000,00 100 000 000,00 100 000 000,00 1,1%
CVFF 0,00 0,00 0,00 0,0%
ELECTRA 0,00 0,00 0,00 0,0%
EMPROFAC 0,00 0,00 16 666 666,67 0,2%
TESOURO CV 6 751 910 000,00 6 208 300 000,00 8 180 306 000,00 90,0%
IFH 420 000 000,00 330 000 000,00 0,00 0,0%
LAB.INPHARMA 20 000 000,00 20 000 000,00 20 000 000,00 0,2%
MUN. PRAIA 22 500 000,00 22 500 000,00 22 500 000,00 0,2%
MUN. SAL 13 333 334,00 13 333 334,00 13 333 334,00 0,1%
SOGEI 0,00 0,00 0,00 0,0%
TACV 0,00 0,00 31 666 666,00 0,3%
TECNICIL IMOBILIARIA 0,00 750 000 000,00 0,00 0,0%
TECNICIL INDUSTRIA 150 000 000,00 0,00 0,00 0,0%
total Geral 8227 743 334,00 7 444 133 334,00 9084 472 666,67 100%

Variagéo global

225,4%

-9,5%

22,0%
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7. OUTRAS OPERACOES: TRANSFERENCIAS E CODIFICACAO ISIN

7.1 Transferéncias processadas

Relativamente as transferéncias efetuadas em 2016, conforme se pode constatar na tabela 24,
para o segmento acionista, a quantidade total transferida foi de 1.048 a¢fes e todas no regime
de transferéncias sem mudanca de titularidade.

De notar ainda transferéncias de Obrigacdes Diversas (14.645.000$00) e Obrigacdes do
Tesouro (4.000.000$00), igualmente, todas no regime de transferéncias sem mudanca de

titularidade.

Tabela 24 - Volume de transferéncias de acdes por tipo de titulo 2014/2016

Equity

Trf. c/M.Tit.
Trf. c/M.Tit.
Trf. s/IM.Tit.
Trf. s/IM.Tit.

oD

Trf. c/M.Tit.
Trf. c/M.Tit.
Trf. s/IM.Tit.
Trf. s/IM.Tit.

oT

Trf. sSIM.Tit.

Trf. sSIM.Tit

Total Geral

a Cre.

a Cre.

a Cre.

a Cre.

a Cre.

. a Deb.

a Deb.

a Deb.

a Deb.

a Deb.

2014
6 258
2 496
2 496

633

633
24 480 000,00

12 240 000,00
12 240 000,00

24 486 258,00

2015
4272
313
313
1823

1823
43 728 000,00

6 129 000,00
6 129 000,00
15 735 000,00
15 735 000,00

43 732 272,00

2016
2096

1048

1048
29 290 000,00

14 645 000,00

14 645 000,00
8 000 000

4 000 000,00
4 000 000,00
37 292 096,00
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7.2 Codificacéo ISIN

No gue concerne a atribuicdo do Cdodigo ISIN (International Securities ldentification Number), de
realcar que a BVC atribui os cédigos de acordo com as normas internacionais, definidas pela
ANNA (Association of National Numbering Agencies), associacdo na qual a BVC faz parte
integrante.

Em termos globais, foram atribuidos, durante o ano de 2016, 39 cddigos, onde 35 correspondem
as Emissoes de Titulos do Tesouro, 4 as Ofertas Particulares de Obrigacbes Corporate.

Tabela 25 - Numero de titulos codificados por Emitente 2014/2016

Emitente 2014 2015 Peso 16

3%
5%

ASA, SA 1
2
0 0%
0
0

0
BAI 0
ECOBANK CABO VERDE, S.A. 2
0 0%
0 0%
90%
0 0%
0 0%
0 0%
0
1
0

ELECTRA, SA
EMPROFAC
ESTADO 34 3
GARANTIA
IFH

= O O O O

N
W
a1

Imobiliaria Fundiaria e Habitat, S.A

1

0

1
INPHARMA 0 0%

0

0

N O O w O

TACV 3%
TE. IMOBILIARIA 0%
total Geral 38 38 39 100%

Variacéo global -81,6% 0,0% 2,6%

Tabela 26 - NUumero de titulos codificados por Emitente 2014/2016

Tipo Titulo Peso 16

BT 11 6 8 20,5%
Equity 0 0 0 0,0%

oD 3 6 4 10,3%
oT 23 26 27 69,2%
total Geral 37 38 39 100%
Variagéo global -82,1% 2,7% 2,6%
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8. FORMACAO

No ano 2016, na linha do que executamos no ano 2015, em parceria com a Escola de Gestao
da Universidade do Minho realizou-se um importante curso “Elaboracao, Avaliagao e Gestao de
Projetos de Investimentos em ativos Reais”. Igualmente desenvolvemos mais uma importante
acao de formagao em “Sistemas de Gestdo da Qualidade 1ISO 9001”, além da formacao
SIFOXPORTAL & DEAL ministrados por técnicos da Finantech deslocados a Cabo Verde. Em
todas as acdes realizadas foram atingidos os objetivos esperados, expectando a realizacao de
outras edicdes tanto na cidade da Praia como em Mindelo.

Também ao longo do ano materializamos mais uma vez o projeto RONDA NACIONAL DE
FORMACOES/PALESTRAS SOBRE MERCADO DE CAPITAIS, entre de marco e abril, em
parceria com as universidades, tendo como principal publico alvo os estudantes, mas também
empresas, profissionais liberais, operadores do mercado, emigrantes, etc., pelo que os
resultados alcangados foram de 17 sessfes traduzidas em 190 horas de palestras realizadas,
com a participagéo total de 577 formandos.

Tabela 27 - Namero de Participantes nas Formacdes Realizadas Por Ilha /regiédo

IIha/Regiao 2015 2016 Peso 16
Boavista 45 0%
S. Vicente - Mindelo 672 131 0%
Sal 41 0%
Santiago Norte 656 85 0%
Santiago Sul - Praia 890 797 577 100%
total Geral 2 304 1013 577 100%
Variagao global -56,0% -43,0%

Tabela 28 - Numero de Horas de Formacao Realizadas Por Ilha /regido

Ilha/Regiao 2014 2015 2016 Peso 16
Boavista 3 0 0 0%
S. Vicente - Mindelo 23,5 8 0 0%
Sal 3 0 0 0%
Santiago Norte 26 55 0 0%
Santiago Sul - Praia 82,5 52 190 33%
total Geral 138 66 190 33%
Variagéo global -52,5% 190,1%
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IIha/Regiao 2016 Peso 16

Boavista 2 0 0 0%
S. Vicente - Mindelo 14 5 0 0%
Sal 2 0 0 0%
Santiago Norte 13 3 0 0%
Santiago Sul - Praia 20 17 17 3%
total Geral 51 25 17 3%
Variacao global -51,0% -32,0%

O departamento de Comunicagéo e Marketing da BVC, tem dado respostas positivas ao seu
objetivo e a capacidade de continuar a trabalhar em prol da credibilidade institucional.

A Comunicacédo e Marketing Institucional tém sido um dos grandes focos, ao longo do ano 2016,
disponibilizando tempo e dedicacdo para a implementacgédo das atividades previstas no plano de
atividades. Os principais objetivos estdo relacionados com a Imagem Institucional,
nomeadamente, posicionar como uma entidade reconhecida pelo mercado, com uma imagem
sdlida, que transmite confianga e a0 mesmo tempo, inovagdo com segurancga.

Das atividades desenvolvidas, destacam-se a organizacado do Encontro WACMIC, participacéo
na FIC, refresh da imagem externa e rece¢do da Bolsa, promocéo da BVC nas redes sociais,
producdo de spot graficos sobre os produtos disponibilizados pelo Mercado, producdo de
cadernos sobre os servigos prestados pela BVC, suporte ao Departamento de Formacgéo na
producdo de materiais formativos e informativos.

Embora que todas as atividades previstas ndo foram realizadas, os colaboradores do
Departamento de Comunicagdo e Marketing estiveram sempre em sintonia nas decisdes
tomadas.
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Este departamento, no que respeita as atividades previstas no Plano de Atividades, ficou aquém
das expectativas. Esta questdo devera ser avaliada pois, em muito se deve a carga de
responsabilidades/atividades a cargo do responsavel. No entanto, alguns trabalhos previstos
para essa area, para além das atividades diarias, foram desenvolvidos, nomeadamente:

= Atualizacdo de Regulamento do Controlo de Acesso e assiduidade, face a
implementacao do novo sistema biométrico - foi apresentada a proposta de alteracdo ao
Regulamento de Controlo de Acesso e Assiduidade da BVC, em funcdo do novo sistema
biométrico implementado.

= Apresentacdo de 1° Draft para Atualizagdo de Circulares da BVC - Operadores de
Bolsa, Custddia e Liquidacdo de Valores Mobiliarios (Nova Circular para Sistema
Centralizado e outro para Liquidacéo). Pretende-se ter uma versao final o quanto antes,
para aprovagéao.

= Regulamento Custos de Mercado - Foram identificados alguns normativos dentre do
Regulamento de Custos que deverao ser alterados ou adequados a nossa realidade, mas,
nao foram feitas propostas alternativas.

Um dos principais pontos ou objetivos deste departamento é a manutencdo do Certificado de
Qualidade Iso 9001:2015, apostando na melhoria continua de todos 0s processos operacionais
da Bolsa, prestando cada vez mais um melhor servico aos seus clientes e parceiros. Para tal,
tem sido feito um acompanhamento detalhado do nosso Sistema de Gestéo, identificando, ponto
a ponto, todas as areas que necessitam de tratamento, bem como, garantir que vém sendo
cumpridos todos 0s requisitos da norma e os processos detalhados. Na sequéncia e conforme
previsto no Plano de Atividades da BVC para 2016, foram desencadeadas as seguintes agoes:

MELHORIA CONTINUA - SIGQRH

BN

= Relativamente a melhoria continua do nosso SIGQRH, foi essencialmente focado na
preparacdo para a 12 Auditoria de Acompanhamento feito pela APCER, onde foi feito um
acompanhamento “a pente fino” de todos os procedimentos que estao relacionados com o
Sistema e, na sequéncia, também, foram desencadeadas varias a¢bes, no sentido de
atualizacéo de Procedimentos detalhados _ LFFLeiloes, LFFEventos, Traiding e LFF Pos-
Traiding. Os processos foram revistos e foram acrescentados outros procedimentos
necessarios, com vista a melhoria das descricbes destes processos;

= Realizacdo da Auditoria de Acompanhamento pela APCER, cujo resultado foi bastante
satisfatorio;

= Desenvolvimento do Plano de Ac¢dao, face aos resultados de Auditoria e envio do mesmo a
entidade Certificadora, conforme prevista na Norma Iso 9001/2008;

Ainda dentro deste departamento, na parte relacionada com a Gestdo de Recursos Humanos,
também foram desenvolvidas uma série de atividades, conforme previsto no Plano de 2016. O
plano prevé uma série de acdes para esta area, sendo que, um dos objetivos essenciais é dotar
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os Técnicos da BVC das capacidades e competéncias profissionais necessérias para o melhor
desempenho das suas atividades.

PLANEAMENTO DE RH - EDUCACAO E FORMACAO - DESENVOLVIMENTO DE
COMPETENCIAS INTERNAS

Aprovacao e implementacdo de um Plano de Desenvolvimento de competéncias internas;

Realizacdo de algumas sessdes de formacdo, com destaque para a formacdo em
GESTAO DE CONFLITOS E COMUNICACAO ASSERTIVA - acéo de formacao teve como
principais objetivos, dotar os formandos de técnicas de comunicacdo e de resolucédo de
conflitos, com vista ao fomento de uma boa relagdo interpessoal e ao desenvolvimento do
trabalho em equipa; COMUNICACAO INTERNA COM IMPACTO NA COMUNICACAO
EXTERNA - acdo de formacgéo teve como principais objetivos, garantir as boas relagdes
dentro da empresa, bem como, informar e motivar os colaboradores, manter o fluxo na
comunicagdo organizacional, criar um ambiente positivo e fortalecer lagos nas relacdes
hierarquicas, e por fim, projetar uma boa imagem da empresa aos diversos publicos
externos; LIDERANCA E GESTAO DE EQUIPAS —teve como principais objetivos, construir
a confianga e criar influéncia com os outros, definir os objetivos da equipa e identificar as
“fungdes-chave”, criar um alinhamento estratégico entre o trabalho da equipa e os objetivos
da organizacgéo, elaborar um plano de agéo focado nos resultados, entre outros.

RECRUTAMENTO E SELECAO

Definicao Perfil Técnico Superior. Criar uma equipa com um numero de técnicos suficientes
para dar resposta as atividades e projetos da BVC, bem assim, dar oportunidade aos
técnicos de desenvolverem a aperfeicoarem as suas capacidades e conhecimentos na area
pela qual estdo diretamente adstritas. O proximo passo seria a aprovacao do perfil e definir
método de recrutamento (concurso publico, contratacdo de empresa, etc) que nado foi
possivel em 2016.

ATUALIZACAO SISTEMA BIOMETRICO - INTEGRACAO RH NO SISTEMA PRIMAVERA

Biométrico — Permitir um maior controlo de acesso e assiduidade dos colaboradores, num
formato mais automatizado, bem como, permitir a integracdo de dados de outras areas
ligadas ao RH, também com o objetivo de se controlar tudo de forma mais informatizada,
facilitando assim esses processos. Neste momento ja esta implementado.

Pagina 33 de 41



12. INFORMATICA

De realcar durante o ano 2016, para a area de informatica, a instalacdo de um Novo Sistema de
Reldgio Biométrico INUXTIME, no sentido de garantir um melhor controlo sobre assiduidade dos
colaboradores e acesso as instalagbes. Mas também foram adquiridos 4 novos CPU, para
substituicdo por avaria, sobrecarga de dados e anos de utilizacdo, dos que estavam no posto
de trabalho de alguns colaboradores. Com isso foi concluido o projeto de atualizagédo de todos
0s servidores ao servico dos colaboradores, iniciado em 2015.

Por fim, procedeu-se a aquisi¢cdo de um dispositivo de Wifi Extender para area de servigo open
com isso aumentando a capacidade de rede e comunicacdo, e preparamos para avangar com
a implementacéo do SISTEMA DE GESTAO DOCUMENTAL EASY-DOC-FLOW.

13. RESPONSABILIDADE SOCIAL

Embora com menor valor monetéario, no ano de 2016 foi dado alguns apoios simbdlicos no valor
global de 59.476% com destaque apoios de época natalicia a duas escolas de ensino basico do
interior da llha (Ribeirdo Manuel, Santa Catarina e Ribeira Grande de Santigo).

14. CONTAS E INDICADORES FINANCEIROS

As demonstragdes financeiras que se seguem representam o panorama da situacdo econémico-
financeira da Bolsa de Valores de Cabo Verde ao longo do exercicio do ano de 2016, bem como,
os resultados operacionais da mesma para o referido ano.

14.1 Situacdo Patrimonial e Investimentos

14.1.1 Situacao Patrimonial

De um modo geral e comparativamente ao exercicio do ano de 2015, a situagdo econémica e
financeira da instituicdo permanece positiva, estavel e com tendéncia a melhorias. A evolugéo
dos elementos do Balango Patrimonial segue a tendéncia dos anos anteriores, onde o
Imobilizado Bruto (Ativo Bruta + Ativo em curso) apresentou um ligeiro aumento de 1,8% em
relagdo ao periodo homdlogo. De notar ainda um crescimento de 22.4% nos Capitais Proprios,
atingindo um valor de 104.634.000%$, mais do dobro do Capital inicial da empresa.

Descri¢do 2014 2015 2016 Var.15/16
Ativo (bruto + ativo em curso) 155228 167,00 187 599 000,00 190 996 000,00 1,8%
Capital Social 50 000 000,00 50 000 000,00 50 000 000,00 0,0%
Capitais Préprios 65 328 540,70 85490 000,00 104 634 000,00 22,4%
Resultado Liquido por Acdo 287,90 504,76 509,06 0,9%
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14.1.2. Principais investimentos

O orcamento para 2016 previa um total de 29.726.500 a realizar-se em investimentos para ativos
fixos tangiveis e intangiveis. Entretanto, devido ao adiamento de alguns Projetos por causa das
Negociacdes em curso com os Stakeholders, o total efetivamente realizado no ano foi de apenas
3.396.854%$00, sendo que, desse montante, 1.196.854$00 foi destinado a aquisicdo de
equipamentos administrativos e 2.200.000$ para aquisi¢do de viatura institucional.

Quanto aos ativos intangiveis, além da aquisicao do Software de Gestdo Documental (Easydoc)
no montante de 582.477%$00, néo foi feito nenhum novo investimento.

14.2 Analise da Situacdo Econ6mica e financeira

O crescimento da autonomia e da rentabilidade financeira institucional é visivel, apesar do
cenario macroeconémico atual desfavoravel, a BVC vem apresentando consecutivos resultados
liquidos positivos, demostrando uma boa performance do mercado de capitais, fruto de uma boa
gestdo e de muito trabalho coletivo.

No final de 2016, a capitalizacao bolsista situava em 67.783.635.796$00, uma variacdo positiva
de 8,5% face ao periodo homologo, o que representa cerca de 41,6% do PIB.

14.2.1 Situacao Econdmica

Para os indicadores da performance econémica, no geral, a tendéncia continua a ser positiva,
salvo ligeira queda em algumas rubricas, tendo apresentado para 2016 um aumento de 1,8%
no volume de vendas, sendo composto maioritariamente pelas receitas provenientes dos
servigos de custddia mensal e manutengéo anual, seguido pela taxa de manuteng&o na cotagéo
e Operacdes de Bolsa.

A reducdo de 5,8% na EBITDA reflete uma ligeira baixa na capacidade da BVC em gerar
recursos através de suas atividades operacionais e lucro no final do exercicio econémico face
ao periodo homologo, tendo em consideragdo que houve um ligeiro aumento de custos
estruturantes como Custo com o pessoal em 5.1% (devido a ajustamentos a nivel de
reconhecimento de vencimento em Férias e outros custos de pessoal), e de FST em 1,4%.

A ligeira quebra em algumas rubricas conduziu a um ligeiro aumento dos Resultado antes do
Imposto na ordem dos 1,5% face ao exercicio de 2015.

Descrigao 2014 2015 2016 Var. 15/16
Volume de Negdcios 94 813 814,88 88995 000,00 90 564 000,00 1,8%
FST 27301 234,09 26923000,00 27294 000,00 1,4%
Custo c/ Pessoal 23497 120,00 24 437 000,00 25684 000,00 5,1%
EBITDA 29732608,32 50583000,00 47639 000,00 -5,8%
Resultado antes do Imposto 21763953,82 31716 000,00 32177 000,00 1,5%

O gréfico abaixo ilustra a performance do volume de negdcios que totalizou 90.564.000$00 em
2016, tendo variado positivamente 1,8% face ao exercicio do ano anterior.
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Grafico 8 - Evolugao volume de negdcios 2014/2016

94 813 814,88

90 564 000,00

88 995 000,00

2014 2015 2016

O volume global de Operag6es no mercado primério voltou a aumentar, em 9,2 % face ao
periodo homologo, atingindo o montante de 15.804.059.731$00, com destaque para as
Emissdes de Obrigacdes atraves de Oferta Particular (ASA, TACV e BAI) e Leildes de titulos do
Tesouro. Seguindo a tendéncia dos anos anteriores, 0 mercado primario da Divida publica teve
maior dindmica pois, 0 volume de emissfes atingiu 0s 92% do volume global de Operacdes no
mercado primario.

No que concerne as transa¢des no mercado secundario, nota-se um aumento consideravel de
transacdes neste segmento a ordem de 556,1% face ao periodo homologo, mas o segmento
continua com pouca liquidez tendo em consideracéo a frequéncia de transacfes (44 no total).
Persiste ainda a necessidade da dinamizacdo do mercado Secundario.

Pagina 36 de 41



Grafico 9 — Fontes de receitas obtidas em 2016

Operagoes de Bolsa; Admissdo a cotagdo na
6,26% Bolsa; 0,00%
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Aluguer de salas;
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na cotagao; 14,82%

Formacgoes; 2,34%

Custodia mensal de
titulos; 75,18%

Conforme previsto no orcamento, a custddia mensal e a manutencdo anual nas cotacdes
continuam a ser as principais fontes de receita com uma participacéo de 75,18% e 14,82% no
total, respetivamente. As receitas provenientes das operacdes de Bolsa apresentaram um
aumento de 100,45% face ao periodo homologo.

Grafico 10 - Evolucgdo dos principais custos 2014/2016

—4—FST == Custo c/ Pessoal

27 301 234,09
— ——4& 27294 000,00
+
26 923 000,00
25 684 000,00
23 497 120,00 24 437 000,00
2014 2015 2016
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Relativamente aos principais custos, os FST aumentaram em 1,4% onde as rubricas
predominantes foram, por ordem de representatividade no total: servicos informaticos, servicos
especializados, Publicidade e Propaganda, honorarios, custos de Eletricidade e com
conservacao e reparacoes.

14.2.2 Situacao Financeira

A tabela a seguir expde as principais rabricas do balango que espelham a situagéo financeira
em 2016.

A comecgar pelo ativo liquido total visualiza-se um aumento na ordem dos 12%; as
Disponibilidades em 74,6%; o Ativo corrente em 5.1%; imobilizado liquido 20,4%, ao mesmo
tempo que o passivo total e os exigiveis de curto prazo reduziram em 10,7% também, reforgcando
assim a capacidade da instituicdo em financiar as suas operacdes do dia-a-dia. Na sequéncia,
destaca-se a rubrica de capitais proprios que apresentou um incremento substancial, face ao
periodo homologo, atingindo os 22,4%.

Descrigao 2014 2015 2016 Var. 15/16
Ativo liquido Total 100 282 922,31 124921 000,00 139 862 000,00 12,0%
Imobilizado Liquido / Ativo fixo 46 246 183,85 55956 000,00 67 385 000,00 20,4%
Capitais Proprios 65328 540,70 85490000,00 104634 000,00 22,4%
Passivo Total 34954 381,61 39431000,00 35228000,00 -10,7%
Exigivel a Curto Prazo 34954 381,61 39431000,00 35228 000,00 -10,7%
Fornecedores e OCP (a) 9914 113,11 4 548 000,00 6 453 000,00 41,9%
Clientes 39914 641,15 46141000,00 41 832000,00 -9,3%
Disponibilidades 13537438,31 16573000,00 28937 000,00 74,6%
Ativo corrente 54 036 738,46 68 965 000,00 72477 000,00 5,1%
Resultado Antes do Imposto 21763 953,82 31716 000,00 32177 000,00 1,5%

a) Outras contas a pagar

15. INFORMACOES SOBRE O GOVERNO DE SOCIEDADE

As informagOes relativas ao Governo Societario encontram-se descritas no Relatério De
Governo de Sociedade — 2016. Documento que faz parte integrante do presente Relatorio.

16. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

A BVC gerou no exercicio econémico de 2016, findo em 31 de dezembro, um Resultado Liquido
de Exercicio no montante de 25.453.000%$00.
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Considerando o contexto atual do negocio o Conselho de Administracdo da BVC, nos termos
legais e estatudrios, propde a Assembleia Geral dos Acionistas a seguinte aplicacdo dos

resultados liquidos do exercicio:

Aplicagé'o Resultados % Montante
Constituicao de reservas legais 5% 1272 650,00
Investimentos 70% 17 817 100,00
Dividendos 259, 6 363 250,00
total 100% 25 453 000,00
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17. ASSINATURAS
Assinam o presente Relatorio, os membros do CA vinculados a Instituicdo a data do Balanco,
isto é, a 31/12/2016.

Os Membros do Conselho de Administragéo:

Dr. Manuel Lima

(Presidente Conselho de Administracao)

Dra. Elias Monteiro

(Administrador ndo Executivo)

Praia, 14 Julho de 2017
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ANEXO: DEMONSTRACOES FINANCEIRAS AUDITADAS

Pagina 41 de 41



O

BOLSA or VALORES BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA

CABOVERDHE

RELATORIO
DE
AUDITORIA FINANCEIRA

AUDITEC-SOCIEDADE DE AUDITORES CERTIFICADOS, LDA.
PRAIA - JULHO DE 2017



INDICE

1. Relatério do auditor independente

2. Anexos

2.1. Demonstracdes financeiras auditadas



RELATORIO
DO
AUDITOR INDEPENDENTE



. AUDITEC-SOCIEDADE DE AUDITORES CERTIFICADOS, LDA.

Registada na Ordem Profissional de Auditores e Contabilistas Certificados

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Exmos. Acionista e Conselho de Administracdo da
Bolsa de Valores de Cabo Verde, SA

Opiniao

1. Auditamos as demonstracdes financeiras da Bolsa de Valores de Cabo Verde, SA (*"BVC” ou
“Sociedade”), que compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2016, e a demonstracao dos
resultados por naturezas, a demonstracdo de alteracbes no capital proprio e a demonstragdo de
fluxos de caixa relativas ao exercicio findo naquela data, e o anexo, contendo um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

2. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicao financeira da BVC em 31 de Dezembro de 2016, e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com o
Sistema de Normalizacdo Contabilistica e Relato Financeiro de Cabo Verde.

Bases para a Opinido

3. A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA). As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas no paragrafo
“Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes Financeiras” abaixo, neste
relatério. Somos independentes da Sociedade, de acordo com as regras de Etica que sao relevantes
para nossa auditoria das demonstracdes financeiras em Cabo Verde, e cumprimos nossas outras
responsabilidades éticas de acordo com essas regras. Consideramos que a prova de auditoria que
obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Outras Matérias

4. As demonstragdes financeiras da Sociedade relativas ao exercicio findo a 31 de Dezembro de
2015, apresentadas para efeitos comparativos, ndo foram auditadas.

Responsabilidades pelas Demonstragoes Financeiras

5. O Conselho de Administracdo é responsavel pela preparacdo e apresentacao apropriadas destas
demonstragdes financeiras de acordo com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica e Relato
Financeiro de Cabo Verde e pelo controlo interno que determine ser necessario para possibilitar a
preparagcao de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou a erro.

Head Office: P.O. Box 486 — Praia - CABO VERDE - Phone: 2615187 / 9912379 - Fax: 2618694 - E-mail: auditec-lda@cvtelecom.cv
Registration: CRC of Praia - Registration n® 295 — OPACC — Registration n° 4 - DGCI - Tax Payer Number - NIF n® 200133373
Website: www.auditec.cv



. AUDITEC-SOCIEDADE DE AUDITORES CERTIFICADOS, LDA.

Registada na Ordem Profissional de Auditores e Contabilistas Certificados

6. Na preparacao das demonstragdes financeiras o Conselho de Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias relativas a continuidade das operagoes e a utilizacdo do pressuposto contabilistico da
continuidade, a ndo ser que o Conselho de Administragdo tenciona liquidar a Sociedade ou cessar as
operacgles ou ndo tem alternativa realista sendo fazé-lo.

7. O Conselho Fiscal é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgacdo da
informacao financeira da Sociedade.

Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstracdes Financeiras

8. Os nossos objetivos consistem em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatoério de auditoria onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de
seguranca mas ndo € uma garantia de que uma auditoria conduzida de acordo com as ISA detetara
sempre uma distorcao material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e
sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores, tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

9. Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

9.1. Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido de auditoria. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a
fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a
fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracbes ou
sobreposicao ao controlo interno.

9.2 Obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade.

9.3. Avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo Conselho de Administragao.

9.4. Concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo Conselho de Administracdo, do pressuposto
contabilistico da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar davidas
significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar continuidade as suas atividades. Se
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concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para
as divulgacGes relacionadas incluidas nas demonstracées financeiras ou, caso essas divulgacées nao
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério de auditoria. Porém, acontecimentos ou condigcées
futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas operacoes.

9.5. Avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada.

10. Informamos ao Conselho de Administracdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria e as conclusdes significativas da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

Praia, 13 de Julho de 2017

AUDITEC - Sociedade de Auditores Certificados, Lda.
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BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA
252481976

Sede: Achada Santo Antonio

BALANCO

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E
1 DE JANEIRO DE 2015 A 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Valores expressos em milhares de escudos - Mesc)

Data de referéncia
RUBRICAS 31-12-2016 31-12-2015
NOTA VALORES VALORES
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 03
Terrenos e recursos naturais 5125 -
Edificios e outras construcdes 24 095 28 761
Equipamento de transporte 3209 1999
Equipamento administrativo 1790 2017
Outros activos fixos tangiveis 26 231
Propriedades de investimento
Terrenos e recursos naturais 21671 -
Activos intangiveis
Programas de computador 11 469 22 948
total do activo n&o corrente 67 385 55 956
Activo corrente
Clientes 04 41 832 46 141
Estado e outros entes publicos 10 709 5852
Outras contas a-receber 05 291 171
Diferimentos 17 708 228
Caixa e depositos bancarios 06 28 937 16 573
Total do activo-corrente 72 A77 68 965
Total do activo 139 862 124 921
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio 07
Capital realizado 50 000 50 000
Resenas legais 1982 720
Qutras resenas 6 477 6 477
Resrenvas para investimentos 17 667 -
Resultados transitados 3055 3 055
Resultado liquido do periodo 25 453 25 238
Total do capital proprio 104 634 85 490
PASSIVO
Passivo corrente
Fornecedores 08 3387 2 865
Estado e outros entes publicos 10 12 107 14 169
Accionistas/socios 11 6 310 -
Financiamentos obtidos - -
Outras contas a pagar 09 3 066 1683
Diferimentos 17 10 358 20 714
Total do passivo corrente 35 228 39 431
Total do passivo 35 228 39 431
Total do capital préprio e do passivo 139 862 124 921
O Contabilista Certificado A Administracao

/Exaconta, Lda/ /Manuel Lima/ /Elias Monteiro/



BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA

NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Antonio

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E
1 DE JANEIRO DE 2015 A 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Valores expressos em milhares de escudos - Mesc)

PERIODO
RENDIMENTOS E GASTOS 2016 2015
NOTA
VALORES VALORES
Vendas e PrestagOes de servigos 12 90 564 88 995
Resultado operational bruto 90564 88 995
Fornecimentos e servicos externos 13 ( 27 294) ( 26923)
Valor acrescentado bruto 63270 62 072
Gastos com o pessoal 14 ( 25684) ( 24 437)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) 04 ( 918) 3772
Outros rendimentos e ganhos 04 19326 12218
Outros gastos e perdas 15 ( 8355) (3042)
Resultado antes de deprecia¢des, amortizages, perdas/ganhos de financiamento e impostos 47 639 50 583
Gastos/Reversoes de depreciacao e de amortizacao 03 ( 16013) ( 19 188)
Resultado operacional (antes de perdas/ganhos de financiamento e impostos) 31626 31395
Juros e ganhos similares Obtidos 551 321
Resultado antes de Imposto 32177 31716
Imposto sobre o rendimento do periodo 16 ( 6724) ( 6478)
Resultado liquido do periodo 25453 25238

O Contabilista Certificado

/Exaconta, Lda/

/Manuel Lima/

A Administracao

/Elias Monteiro/




BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA

NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Anténio

DEMONSTRAGCAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E
1 DE JANEIRO DE 2015 A 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Valores expressos em milhares de escudos - mMESC)

Capital proprio atribuido aos detentores do capital
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POSICOES NO INICIO DO PERIODO 2013 50 000 36 651 ( 22 526) 12 015, 76 140
ALTERACOES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO PERIODO
Resultado liquido do periodo 26 410 26 410
Excedentes de revalorizacao de activos fixos tangfweis e intangfveis a respectivas variacoes ( 36 651) ( 36 651)
Ajustamentos por impostos diferidos -
RESULTADO EXTENSIVO 2 - - 26 410 ( 10 241)
OPERAGCOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
3 - - - -
OUTRAS OPERAGCOES
Aplicagao de resultados do ano anterior 12 015 ( 12 015) -
4 12 015 ( 12 015) -
POSICOES NO FIM DO PERIODO 2013 1+2+3+4 50 000 - - ( 10511) 26 410 65 899
POSICOES NO INICIO DO PERIODO 2014 50 000 _ _ ( 10 511) 26 410 65 899
ALTERACOES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO PERIODO
Resultado liquido do periodo - 14 394 14 394
Primeira adopcao do nowvo referencial contabilistico
Alteracoes nas polfticas contabilfsticas e as correccoes do erros ( 13633) ( 13633)
Outras alteragoes reconhecidas no capital proprio -
RESULTADO EXTENSIVO 2 _ ( 13 633) 14 394 761
OUTRAS OPERAGCOES
Aplicac&o de resultados do ano anterior - - 25 078 ( 26 410) ( 1332)
4 - - 25 078 ( 26 410) (1332
POSICOES NO FIM DO PERIODO 2014 1+2+3+4 50 000 - - 934 14 394 65 328
POSICOES NO INICIO DO PERIODO 2015 50 000 . . 934 14 394 65 328
ALTERACOES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO PERIODO
Resultado liquido do periodo - 25 238 25 238
Outras alteragoes reconhecidas no capital proprio -
RESULTADO EXTENSIVO 2 - - 25 238 25 238
OUTRAS OPERAGCOES
Aplicagao de resultados do ano anterior 720 6 477 2122 ( 14 395) ( 5076)
4 720 6 477 2122 ( 14 395) ( 5076)
POSICOES NO FIM DO PERIODO 2015 1+2+3+4 50 000 720 6 477 3 056 25 237 85 490
POSICOES NO INICIO DO PERIODO 2016 50 000 720 6 477 3 056 25 237 85 490
ALTERACOES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO PERIODO
Resultado liquido do periodo - 25 453 25 453
Outras alteragoes reconhecidas no capital proprio -
RESULTADO EXTENSIVO 2 - _ 25 453 25 453
OUTRAS OPERAGCOES
Aplicagdo de resultados do ano anterior 1262 17 667 - ( 25 237) ( 6 308)
4 1262 17 667 - (25 237) (_6 308)
POSICOES NO FIM DO PERIODO 2016 1+2+3+4 50 000 1 982 24 144 3 056 25 453 104 634

O Contabilista Certificado

/Exaconta, Lda/

A Administracao

/Manuel Lima/

/Elias Monteiro/



BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA
NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Anténio
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E

1 DE JANEIRO DE 2015 A 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de escudos - Mesc)

PERIODO
2016 2015
RUBRICAS NOTA VALORES VALORES
Metodo Directo
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de clientes 74 838 85 288
Pagamentos a fornecedores ( 23994) ( 29 343)
Pagamentos ao pessoal ( 23 252) ( 23 027)
Caixa gerada pelas operacoes 27 592 32918
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento ( 7019) ( 20 826)
Outros recebimentos/pagamentos ( 5094) ( 1229)
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 15479 10 863
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a
Activos fixos tangiveis (13397) (1271)
Activos intangiveis - -
Outros activos - -
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis - 320
Juros e rendimentos similares - -
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) ( 3397) ( 951)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos - -
Outras operagdes de financiamento 282 321
Pagamentos respeitantes a
Dividendos - (7197)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 282 ( 6876)
Variag8o de caixa e seus equivatentes (1+2+3) 12 364 3036
Efeito das direrencgas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 16 573 13 537
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 28 937 16 573

O Contabilista Certificado

/Exaconta, Lda/

/Manuel Lima/

A Administracdo

/Elias Monteiro/




BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA
NIF N° 252481976
Sede: Achada Santo Anténio

ANEXO
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 01/01/2016 E 31/12/2016

(Valores expressos em milhares de Escudos — Mesc)

A Bolsa de Valores de Cabo Verde (BVC) é uma Sociedade Andnima de capitais exclusivamente publicos
com um capital social de 50.000.000,00 constituido por 50.000 A¢Ges nominativos de 1.000,00 cada e
encontra-se integralmente subscrito e realizado, cujo principal objeto é a realizacdo de operagdes sobre
valores mobilidrios. Tem o NuUmero de Identificacdo Fiscal (NIF) 252481976 e estd registada na
Conservatoria dos registos Comercial e Predial de Praia sob n2 2002/2006/03/21.

A luz dos seus Estatutos, constantes do Decreto-Lei n® 38/2014, a BVC, SA tem por objeto social gerir o
mercado de bolsa e dos sistemas de negociacdo de valores mobiliarios, gerir sistema centralizado de registo
de valores mobilidrio, gerir sistemas de liquidacdao de valores mobilidrios e atuar como agéncia nacional de
codificacdo, gerir sistema centralizado de registo de valores escriturais etc., podendo dedicar-se a também
a outras atividades afins, conexas ou complementares relacionada com o seu Objeto Social.

A empresa pode, ainda, criar e manter departamentos, de cardcter cientifico e técnicos, tornados
necessarios ou convenientes a melhor realizacdo do objeto social.

NOTA 0 — REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
O referencial contabilistico de preparacdao das demonstragdes financeiras consta dos diplomas que se
seguem:

— Decreto-Lei n95/2008 de 04 de Fevereiro de 2008 — Aprova o Sistema de Normalizacdo
Contabilistica e de Relato Financeiro (SNCRF);

— Portaria n.2 49/2008 de 29 de Dezembro de 2009 — Cddigo de Contas do Sistema de Normalizacdo
Contabilistica e de Relato Financeiro;

— Despachos normativos n.2 1/2008 a 26/2008, publicados no B.O. n.2 48 — 32 Sup. de 29 de
Dezembro de 2008 — Estrutura Conceptual do SNCRF (DN1), Apresenta¢do das Demonstragdes
Financeiras (DN2), Fluxos de Caixa (DN3), Politicas Contabilisticas (DN4) e Diretrizes Especificas
(DN5 a DN26).

— Lei n2 82/VIII/2015 de 07 de Janeiro — Aprova o Codigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (CIR-PC);

— Portaria n242/2015, 24 de Agosto - Regula as DepreciacBes e as AmortizacSes de Elementos do
Ativo Sujeito a Deperecimento, retificada no BO n2 52 de 28 de Agosto de 2015.

NOTA 1 - RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS ADOPTADAS, DERROGAGAO E
COMPARABILIDADE

Em 2015, com a aprovacdo do CIR-PC ficam claras as regras aplicaveis as DepreciacGes e as AmortizacGes de
Elementos do Ativo (Tangiveis, Intangiveis e Propriedades de Investimento) sujeitos a Deperecimento
(Portaria n242/2015, 24 de Agosto). As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos
utilizados na preparacdo destas demonstragdes financeiras encontram-se descritos a seguir:



1.1 Activos fixos tangiveis e depreciagdes/ativos intangiveis e amortizagées

a) Activos Fixos Tangiveis e depreciacoes

Os ativos fixos tangiveis sdo mensurados ao custo de aquisicdo, o qual inclui o valor de fatura do
fornecedor, acrescido de gastos de compra e instalacdo, liquido das respetivas deprecia¢cdes acumuladas e
de perdas de imparidade, caso houver (ver Notas 1.2 e 3).

Os gastos subsequentes sdo incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos como ativos
separados sempre que melhorem o nivel de desempenho originalmente avaliado do ativo existente ou
aumentem a sua vida util, quando for provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a empresa e
o custo do ativo possa ser mensurado com fiabilidade. Todos os outros dispéndios subsequentes sdo
reconhecidos como um gasto no periodo em que sdo incorridos.

As depreciagOes sdo calculadas, sobre os valores de aquisi¢do ou justo valor, conforme o caso, pelo método
das quotas constantes, com imputacdo duodecimal. As taxas anuais aplicadas refletem satisfatoriamente a
vida util econdmica dos bens.

As principais taxas utilizadas sdo as seguintes:

2014 (a) 2015 (b)
. Vida util Vida util

Terrenos e recursos naturais I I

ilimitada ilimitada
Edificios e outras construcdes 4% 3%
Equipamento basico 16,66% - 20% 12,50%
Equipamento de transporte 12,5% - 20% 14,28%
Equipamento administrativo, social e mobiliario diverso 4,5% - 25% 12,5% - 33,33%
Outros ativos tangiveis 10% - 25% 14,28%

(a): Portaria n.23/84 de 28 de Janeiro de 1984 - Regulamenta taxas de reintegracdes e amortizagdes
(b): Portaria n242/2015, 24 de Agosto - Regula as Depreciacdes e as Amortizacdes de Elementos do
Ativo Sujeito a Deperecimento, retificada no BO n2 52 de 28 de Agosto de 2015.

b) Activos intangiveis e amortizagGes

Os ativos intangiveis compreendem programas de computador e projetos de desenvolvimento do novo
website e plataforma de leildes.

As amortizacGes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, em base duodecimal, a partir do
més do inicio de atividade operacional, ao longo de trés anos.

As taxas de amortizacdo praticadas sdao de 33,33% para os programas de computador e 20% para os
projetos de certificacdo.

c) Investimentos em curso
Sdo mensurados ao custo de aquisi¢cdo e transferidos para o ativo fixo tangivel ou ativo intangivel logo que
disponiveis para utilizagdo na atividade da sociedade.

1.2 Imparidade de Activos

Caso existam, os ativos que ndo tém uma vida util definida ndo estdo sujeitos a depreciagdo, mas sao
objeto de testes de imparidade anuais.

Os ativos sujeitos a depreciacdo sdo revistos quanto a imparidade, sempre que os eventos ou alteragdes
nas circunstancias indicarem que o valor pelo qual se encontram escriturados possa ndo ser recuperavel.
Uma perda por imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia escriturada do ativo face

ao seu valor recuperavel. A quantia recuperavel é a mais alta de entre o justo valor de um ativo, menos os
1



gastos para venda, e o seu valor de uso. Para realizacdo de testes de imparidade, os ativos sdo agrupados
ao mais baixo nivel no qual se possam identificar separadamente circunstancias de eventual perda ou
fluxos de caixa (unidades geradoras de fluxos de caixa).

13 Inventdrios e ajustamentos

Anualmente os inventarios sdo determinados com base em contagens fisicas efetuadas com referéncia a 31

de Dezembro, confirmativas do constante do Sistema de Inventario Permanente das existéncias de

matérias-primas, subsidiarias e de consumo e de produtos acabados e intermédios. Sdo igualmente
inventariados os produtos e trabalhos em curso.

Os critérios valorimétricos dos inventarios, adotados consistentemente ao longo dos exercicios, sdo os

seguintes:

— Mercadorias e matérias-primas e subsidiarias — valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual inclui o valor da
fatura do fornecedor acrescido das despesas de compra. O imposto de consumo entra para o cdlculo do
preco das mercadorias importadas.

— Produtos acabados e intermédios - valorizados ao custo de producdo, o qual inclui o custo das matérias-
primas e os custos diretos e indiretos de transformacao.

— Os produtos e trabalhos em curso sdo valorizados considerando os custos fabris diretos e indiretos
correspondentes a fase de fabrico em que se encontram.

O custeio dos consumos é determinado segundo o método do Custo Médio Ponderado.

Todos os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Escudos, utilizando as

taxas de cambio vigentes em 31 de Dezembro de 2013, publicadas pelo Banco de Cabo Verde.

O ajustamento de inventdrio é calculado com base em critérios técnico-comerciais (ver Nota 4).

14 Contas a receber de clientes e outros devedores e imparidade

Os saldos de clientes e outros devedores sdao reconhecidos inicialmente pelo seu valor atual ou, caso
aplicavel, pelo valor descontado, deduzido de qualquer perda de imparidade (ver Nota 8).

Os riscos efetivos de cobranga associados as contas a receber de clientes e outros devedores, apurados por
referéncia a critérios de gestao e de avaliagdo comercial, s3o objeto de ajustamento por imparidade.

15 Capital Préprio

As acgles ordindrias sdo classificadas no capital préprio, quando realizadas. A parcela ndo realizada do
capital ndo é objeto de registo. Quando houver, os custos inerentes a emissdo de novas agdes sdo
apresentados no capital préprio, como uma deducdo das entradas de capital.

Caso existam, as prestacbes acessorias de capital sdo reconhecidas no Capital Préprio, quando ndo existe
prazo de reembolso definido, ndo estejam sujeitas a juros e cumpram as demais condi¢des de
reconhecimento na rubrica de capital préprio.

1.6 Imposto unico sobre o rendimento e impostos diferidos

Com a publicagdo da Lei n282/VIll/2015, de 07 de Janeiro, foi aprovado o Cddigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas, segundo o qual o rendimento tributavel é determinado com base no
resultado do exercicio antes de impostos, eventualmente ajustado pelos custos e proveitos que, nos termos do
referido Decreto-Lei, ndo devam ser considerados para efeitos fiscais, ao qual é aplicado uma taxa de 25,5%.

Os resultados fiscais sdo reportdveis por um periodo por reportdveis por um periodo de 7 anos apds a sua
ocorréncia e suscetiveis de deducdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo, embora sujeitos a um
maximo de dedugdo de 50% do resultado do respetivo exercicio.

O imposto diferido é calculado, com base no método da responsabilidade de balanco, sobre as diferengas
temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a respetiva base tributavel.



A base tributavel dos ativos e passivos é determinada de forma a refletir as consequéncias de tributacado
decorrentes da forma como a empresa espera, a data do balango, recuperar ou liquidar a quantia
escriturada dos seus ativos e passivos.

Para a determinacdo do imposto diferido é utilizada a taxa em vigor a data de balanco, ou a taxa que esteja ja
aprovada para utilizagdo futura. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja
provavel que os lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para utilizacdo da diferenca tempordria. Os
impostos diferidos ativos sdo revistos anualmente e reduzidos sempre que deixe de ser provavel que os mesmos
possam ser utilizados. Os impostos diferidos sdo classificados como ativo ou passivo ndo corrente.

1.7 Provisdo para riscos e encargos

S3o constituidas provisdes sempre que a Sociedade tem uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um acontecimento passado e sempre que é provdvel que uma diminuicdo razoavelmente
estimavel de recursos incorporando beneficios econdmicos venha a ser exigido para liquidar a obrigagado.

1.8 Reconhecimento do rédito

Os réditos decorrentes das vendas e das prestagdes de servicos sdo reconhecidos na demonstragdo dos
resultados quando os riscos e vantagens significativos inerentes a posse dos ativos vendidos sdo
transferidos para o comprador ou o servico contratado é prestado.

A quantia do rédito é o valor nominal de caixa ou seus equivalentes recebidos ou a receber. Ndo sdo
acordados diferimentos do pagamento nem condi¢Ges especiais de financiamento, ocorrendo o recebimento
em prazos em que se mostra adequado o reconhecimento pelo valor nominal de cada transacao.

1.9 Gestdo de riscos financeiros
A exposicao da Empresa a riscos financeiros ndo é significativa.

(i) Risco cambial

O risco cambial é muito reduzido, dado que existe uma paridade fixa do Escudo face ao Euro, moeda em
que sdo, essencialmente, efetuadas as compras e vendas ao estrangeiro. As vendas sdo essencialmente
realizadas em Cabo Verde.

(ii) Risco da taxa de juro
As taxas de juro sdo as correntes e nao foi utilizado qualquer derivado, por se entender ndo existir risco relevante.

(iii) Risco de crédito
Sendo definidos limites e condi¢des de crédito para os clientes, o risco de crédito € menor uma vez que boa
parte das vendas para entidades publicas de Cabo Verde.

(iv) Risco de liquidez
Contudo, considerando os fluxos de caixa, ndo existe risco de liquidez previsto.

1.12 Créditos e débitos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sdao convertidos e contabilizados em Escudos ao
cambio oficial em vigor na data da transagao. As diferengas de cdmbio realizadas no exercicio, bem como as
potenciais apuradas nos saldos existentes na data do Balango, por referéncia as taxas de cambio vigentes
nessa data, sdo reconhecidos nos resultados.

As transa¢cdes em moeda estrangeira foram efetuadas, essencialmente, em Euros, cuja paridade para
Escudos é fixa (1 Euro equivale a 1105265).



1.13  Especializacdo de exercicios

Os rendimentos e os gastos sdo registados de acordo com o principio da especializacdo de exercicios, ou
seja, sao reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento em que sao recebidos
ou pagos. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes gastos e rendimentos
gerados, sao registados no balango nas rubricas de Outras contas a receber e Outras contas a pagar.

1.14 Responsabilidades assumidas para com o pessoal

Os trabalhadores da Sociedade encontram-se integralmente abrangidos pelo esquema oficial de previdéncia
social, patrocinado pelo Instituto Nacional de Previdéncia Social, ndo assumindo a Sociedade qualquer
responsabilidade, presente ou futura, relacionada com o pagamento de pensées ou complementos de reforma.

1.15 Estimativas e Julgamentos

As estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia e outros fatores,
designadamente quanto aos eventos futuros em que se acredita ser expectdvel virem a ocorrer
considerando o melhor conhecimento presente e a evolucgdo prevista face as circunstancias.

1.16 Derrogagoes
Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstracdes financeiras ndo foram derrogadas quaisquer
disposicGes do SNCRF.

1.17 Comparabilidade

As quantias incluidas nas presentes demonstracdes financeiras para efeitos comparativos, estdo
apresentadas em conformidade com o modelo resultante das altera¢des introduzidas pelos diplomas legais
emitidos no ambito da publicacdo do SNCRF. Os reconhecimentos foram consistentes.

NOTA 02 - FUXOS DE CAIXA

Recebimentos de clientes:

Os principais recebimentos da empresa advém da venda de servicos de Custédia mensal de titulos,
manutenc¢do anual na cotacgdo, inscricdio anual de operadores de bolsa e operacbes sobre valores
mobilidrios, cobrados a um reduzido nimero de clientes com destaque para Bancos, Dire¢do Geral do
Tesouro, Electra, ENACOL, ASA, IFH, entre outros.

Outros recebimentos/pagamentos
Inclui pagamentos e varios, dos quais se destacam os que foram efetuados a despachantes, Instituto
Nacional de Previdéncia Social, Electra, Cabo Verde Telecom, RTC, A Semana, Finantech etc.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos de demonstracdo dos fluxos de caixa e seus equivalentes inclui numerario e depdsitos
bancarios imediatamente mobilizaveis.

Caixa e seus equivalentes em Mesc detalham como se segue:

Caixa Depdsitos a ordem
Em 31-12-2015 46 16.527
Em 31-12-2016 23 28.914

A decomposicdo de caixa, depdsitos bancarios e depdsitos a prazo em 31/12/2016 consta da nota 10 do
presente anexo.



NOTA 03 — ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

03.1 — Activos Fixos Tangiveis (incluindo AFT em curso)

POSIGAO A 31 DE Dezembro DE 2012
Valor de aquisicdo ou reavaliado
Depreciagdo acumulada

Valor escriturado

VARIAGOES EM 2013
Valor liquido inicial
Aquisices
Depreciagéo do exercicio

Valor liquido

POSIGAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Valor de aquisicio ou reavaliado
Depreciacéo acumulada

Valor escriturado

VARIAGOES EM 2014
Valor liquido inicial
Aquisices
Depreciagdo do exercicio

Valor liquido

POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2014
Valor de aquisicio ou reavaliado
Depreciacéo acumulada

Valor escriturado

VARIAGOES EM 2015
Valor liquido inicial
Aquisices
Abates-valor de aquisicéo ou reavaliado
Abates-depreciacdo acumulada
Depreciacdo do exercicio

Valor liquido

POSIC,/:\O A 31 DE DEZEMBRO DE 2015
Valor de aquisicio ou reavaliado
Depreciacéo acumulada

Valor escriturado

VARIAGOES EM 2016
Valor liquido inicial
Aquisices
Transfereréncias
Abates-depreciacdo acumulada
Depreciagdo do exercicio

Valor liquido

POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016
Valor de aquisicio ou reavaliado
Depreciacéo acumulada

Valor escriturado

EDiFicios e EQUIPAMENTO EQUIPAMENT EQUIPAMEN  OUTROS  TOTAL GERAL

TERRENOSE  OUTRAS ODE TO  ACTIVOS
RECURSOS ~ CONSTRUGOE TRANSPORT ADMINISTR  FIXOS
NATURAIS S BASICO E ATIVO  TANGIVEIS
65 365 19 359 12002 41557 60 138 343
( 28761) - (6232) (40979) (33)  (76005)
36 604 19359 5770 578 27 62 338
36 604 19359 5770 578 21 62 338
- - - 4431 746 5177
(2615 (19359) (1374 (1522) (193 ( 25063)
33989 - 4 396 3487 580 42 452
65 365 19359 12002 45988 806 143520
(31376) (19350) (7606) (42501) ( 226) ( 101068)
33989 - 4 396 3487 580 42 452
33989 4396 3487 580 42 452
- - 168 47 215
( 2615) (1190) (1559) ( 204)  ( 5568)
31374 3206 209 423 37099
65 365 19359 12002 46156 853 143735
(33991) (19359) (8796) (44060) ( 430) ( 106636)
31375 - 3205 2096 424 37099
31375 3205 2096 424 37100
- - 1256 15 1271
(2478) . (2478)
- 2478 - - 2478
(2615) (1205 (1335 (206)  (5361)
28 760 2000 2017 233 33010
65 365 19359 9524 47412 868 142 528
(36606) (19350) (7523) (45395 ( 636) ( 109519)
28 760 2000 2017 233 33009
28 760 2000 2017 233 33010
- - 2200 1197 3397
5125  (512) . . .
. 2871 - 497) . 2374
. ( 2410) (99) (928) (208)  (453)
5125 24096 3209 1789 21 34 246
5125 60 240 19359 11724 48609 868 145925
- (36145) (19359) (8515 (46819) ( 842) ( 111680)
5125 24095 3209 1790 26 34 245




03.2 — Activos Intangiveis (incluindo os A.l. em curso)

OUTROS  ACTIVOS TOTAL GERAL
ACTIVOS  INTANGIVEI
INTANGIVEI SEM

S CURSO
POSICAO A 31 DE Dezembro DE 2013
Valor de aquisi¢éo ou reavaliado 11 226 - 11 226
Depreciacao acumulada ( 5660) - ( 5 660)
Valor escriturado 5 566 - 5 566
VARIACOES EM 2014
Valor liquido inicial 5 566 - 5566
Aquisigdes 268 5948 6216
Depreciacéo do exercicio ( 2636) - ( 2636)
Valor liquido 3198 5948 9146
POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2014
Valor de aquisi¢é@o ou reavaliado 11 494 5948 17 442
Deprecia¢do acumulada ( 8 296) - ( 8 296)
Valor escriturado 3198 5948 9 146
VARIACOES EM 2015
Valor liguido inicial 3198 5948 9 146
Aquisi¢des 31069 - 31069
Investimentos em curso - - -
Transfereréncias - ( 5948) ( 5948)
Abates-valor de aquisi¢do ou reavaliado 2508 - 2508
Depreciagéo do exercicio (13827) - (113827
Valor liquido 22 948 - 22 948
POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2015
Valor de aquisi¢édo ou reavaliado 45071 - 45071
Depreciacdo acumulada ( 22 123) - ( 22 123)
Valor escriturado 22 948 - 22 948
VARIACOES EM 2016
Valor liquido inicial 22948 - 22948
Depreciacéo do exercicio (11 479) - (11 479)
Valor liquido 11 469 - 11 469
POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016
Valor de aquisi¢éo ou reavaliado 45 071 - 45071
Deprecia¢do acumulada ( 33 602) - ( 33 602)
Valor escriturado 11 469 - 11 469

O valor de 33.577 contos corresponde a participacdo de DGT e AGMVM para desenvolvimento
do sistema de liquidagdo alojado no site de Bolsa de Valores de Cabo Verde e duma plataforma
de leildes no ano 2015.



NOTA 04 — CLIENTES
O saldo da rubrica clientes no montante de 41.832 contos corresponde a dividas a receber
respeitantes a diversas vendas a crédito. Decompunha-se como se segue:

mESC
2016 2015
Clientes conta corrente
Banco Comercial do Atlantico - -
Banco Caberdiano de Negocio - -
Enacol 9630 9 455
Banco Interatlantico - -
Electra - 4 697
Asa - Aeroporto e Seguranca Aerea - -
Tecnicil Imobiliaria 61 25518
Sogei - Sociedade de Gestéo Invest 10 647 7647
CVFF - Cabo Verde Fast Ferry 26 361 23063
IFH - Imobiliaria Findiaria e Habitat 926 1175
Direccédo Geral do Tesouro 31457 10021
Outros 822 1719
79 904 83 295
Menos:
Perdas Por Imparidades
CVFF - Cabo Verde Fast Ferry 23512 23063
Tecnicil Imobiliaria 6 -
Enacol 6 069 6 069
IFH - Imobiliaria Findiaria e Habitat 375 375
Sogei - Sociedade de Gestéo Invest 8 003 7 647
Técnicil Industria 6
Adei 41
Banco de Cultura 44
Cermi 7
GMT - Global Money Transfer 9
38072 37 154
41 832 46 142

Foram reconhecidas no exercicio perdas por imparidade em clientes no montante de 919
contos atendendo que foram identificados fatores de risco de cobranga e apesar de ainda ndo
existir um contencioso. O fator “Prudéncia” primou nesta decisao.

mESC
2016 2015 2014 2013
Perdas Por Imparidades

CVFF - Cabo Verde Fast Ferry 450 6 600 16 463 13 013
Tecnicil Imobiliaria 6 - 16 531 11 108
Enacol - - 6 069 5544

IFH - Imobiliaria Findiaria e Habitat - - 375 -

Sogei - Sociedade de Gestdo Invest 356 6 159 1488 -

Banco de Cultura 44 - - -

Cermi 7 - - -

Global Money Transfer, Sa 9 - - -

Adei 41 - - -

Tecnicil Industria, Sa 6 - - -
919 12 759 40 926 29 665




NOTA 05 — OUTRAS CONTAS A RECEBER

O saldo desta rubrica no montante de 291 contos decompunha-se da seguinte forma:

2016 2015
Adiantamentos ao pessoal 52 163
Outros 231 0
Caucdo de Agua de Cabo Verde 8 8
NOTA 06 — CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS
A rubrica decompunha-se da seguinte forma:
mESC
2016 2015
Caixa 23 46
Depo6sitos a ordem
Banco Comercial do Atlantico 74211209 417 785
Banco Interatlantico 1041 952
Banco Comercial do Atlantico 6856254 1159 1689
Caixa Econémica de Cabo Verde 2117 344
Banco Caboverdiano de Negécios 1188 938
Banco de Cabo Verde 1682 865
Banco Africano de Investimentos 655 736
Ecobank de Cabo Verde 613 25
BIA Cartédo Visa 43 193
8 915 6 527
Depésitos a prazo
Caixa Econémica de Cabo Verde 10 000 10 000
BAI 10 000 -
20 000 10 000
28 937 16 573

NOTA 07 — CAPITAL PROPRIO

O capital da sociedade, integralmente subscrito e realizado, 50 milhdes de escudos. Por
acumulacdo de reservas e resultados ndo distribuidos, os capitais atingiram em 31 de
Dezembro de 2016 e de 2015 os montantes de 104.634 contos e 85.490 contos,
respetivamente.

NOTA 08 - FORNECEDORES
O saldo da Fornecedores, a 31 de Dezembro de 2016 decompunha-se como se mostra abaixo:



mESC

2016 2015
Fornecedores nacionais
TCV- Radio Televisdo de Cabo verde 1417 1196
Electra - 288
Outros, de valor individual reduzido 425 358
1842 1842
Fornecedores estrangeiros
Finantech 1545 1010
Compta - 13
1545 1023
3387 2 865

NOTA 09 — OUTRAS CONTAS A PAGAR
O saldo da rubrica Outras contas a pagar, a 31 de Dezembro de 2016, decompunha-se como se
mostra abaixo:

mESC
2016 2015
Encargos com férias e subsidios de férias e respectivos encargos 2689 1386
Credores por acréscimos de gastos 377 297
3066 1683

NOTA 10 - ESTADO E OUTOS ENTES PUBLICOS

Ativo Corrente

O valor que no Balango consta do ativo corrente em Estado e outros entes publicos (709
contos) refere-se a crédito de Imposto Unico sobre rendimento obtido nos anos anteriores nos
depdsitos a prazo (261 contos) e dos pagamentos de IUR fracionados (448 contos).

Em 2017, foram liquidados como 2 prestagdes do IRPC fracionados referente ao exercicio de
2016 no montante de 3.175 contos.

Passivo Corrente
O valor que no Balanco consta do Passivo Corrente em Estado e outros entes publicos (12.107
contos) refere-se a:



mESC

2016 2015
Saldo devedor
Retencdo de impostos sobre rendimentos (i) 709 5851
709 5851
Saldo credor
Reten¢éo de impostos sobre rendimentos (i) 457 2988
Contribui¢Bes para a Previdéncia Social (i) 559 618
Imposto sobre o rendimento a pagar (iii) - 3775
Imposto sobre o rendimento - estimado (iii) 11 091 6478
Outros - 310
12 107 14 169
mESC
2016 2015
Resultado antes de impostos 32177 31716
A adicionar
Gastos relacionadoscom viaturas ligeiras de passageiros (30%) 540 610
Perdas por imparidade n&o aceites - 8594
Perdas diversas nédo especificadas - -
Despesas de representagéo (50%) 140 2
Insuficiéncia de estimativa de imposto sobre o rendimento 592 -
Imposto unico sobre patrimonio 59 59
Perdas imputéveis a exercicios anteriores 1583 1436
2913 10701
A deduzir
Dividendos recebidos - -
Donativos - Lei do Mecenato 77 161
Alienagdes 1155 320
Ganhos dos exercicios anteriores 7 816
Perdas por imparidade aceites - 16 531
9048 17 012
Matéria Colectavel 26 043 25405
Taxa aplicavel 25,0% 25,5%
Encargo corrente do imposto sobre rendimento 6511 6478
Tributagcdo Autonoma 213 -
Encargo do exercicio com imposto sobre rendimentos 6 724 6 478

NOTA 11 — ACCIONISTAS/SOCIOS

O valor que no Balango consta do passivo corrente de (6 310 contos) refere-se aos dividendos

do ano 2015 por distribuir.
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NOTA 12 — VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS

O saldo em 31 de Dezembro, decompunha-se como se mostra abaixo:

Servigos de Admissdo a Cotacao na Bolsa
Servigos de Custodia Mensal de Titulos
Taxa de manutencéo

Taxa de inscri¢do de Operador
Operag0es de Bolsa

Formagbes e alugueres

mESC
2016 2015

- 200

68 159 66 683
13 350 17 431
1250 1250

5 667 2 827
88 426 88 391
2138 604
90 564 88 996

Do total de vendas e prestacées de servicos, 90.564 contos correspondem a prestacées de

Servigos.

Trata-se de inputs inerentes a atividade principal da empresa (operacgdes financeiras na Bolsa

de Valores de Cabo Verde e operacgées correlacionadas).

NOTA 13 — FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS
A rubrica “Fornecimentos e Servicos Externos” a 31 de Dezembro, decompunha-se da seguinte

forma:
mESC

2016 2015
Agua 117 130
Electricidade 1362 1942
Combustiveis 277 330
Conservacao e reparacao 1879 1627
Ferramentas e utensilios 19 13
Material de publicidade e propaganda 4881 7980
Material escritorio 131 111
Limpeza, higiene e conforto 112 102
Rendas e alugueres - -
Comunicagao 865 879
Seguros 124 113
Vigiléncia e segurancga 988 992
Servigo de informaticos 7873 7194
Deslocagao e estada 1149 2637
Honorarios 2542 1144
Servigos bancarios 122 154
Trabalho especializado 3520 803
Fornecimentos e servi¢os diversos 883 504
Outros, de valor individual inferior a mESC 1 00 450 268

27 294 26 923
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O total do FSE é no valor de 27.294 contos, onde se verificou um aumento de 0.04% (958
contos) em relacdo ao ano transato. As rubricas onde se verificam oscilagdes mais sensiveis
foram:

i)  Narubrica de Trabalho especializado houve um aumento de cerca de 338% devido ao
facto que durante o ano de 2015 nado solicitamos intervengdes especializados.

ii)  Um aumento consideravel de Honorarios, devido aos servicos de consultoria para
implementacdo do Sistema de Gestdao da Qualidade realizacdo de cursos de curta
duracao.

iii) Na rubrica de Material de publicidade e propaganda houve uma diminuicdo de cerca de
39% (3.099) em relagcdo ao ano transato devido a pouco adesdo a operagdes bolsistas.

NOTA 14 - GASTOS COM O PESSOAL
A rubrica decompunha-se da seguinte forma:

mESC
2016 2015
Remunerag¢6es dos 6rgdo sociais 9159 10 455
Ordenados e salarios 8023 8912
Encargos sobre remuneracdes 2 565 2537
Outros gastos com o pessoal 5937 2533
25 684 24 437
N° médio de trabalhadores 13 13
mESC
2016 2015
Encargo sobre férias 2553 1247
Premios e incentivos 893 882
Seguros de acidente de trabalho 22 24
Subsidio de Natal 1277 -
Formacao 1116 288
Outras 76 92
5937 2533

NOTA 15 — OUTROS GASTOS E PERDAS
O saldo da rubrica Outros Gastos e Perdas de 8.355 contos decompunha-se da seguinte forma:

mESC
2016 2015
Donativos mecenatos 59 538
Quotizagbes 518 757
Impostos directos e indirectos 169 311
Outros 7 609 1436
8 355 3042
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NOTA 16 — IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

Com a publicagdo do Decreto-Lei nimero 82/VIII/2015 de 07 de Janeiro, foi aprovado o Cddigo
do Imposto sobre os Rendimentos das Pessoas Coletivas (CIRPC), segundo o qual o rendimento
tributdvel é determinado com base no resultado do exercicio antes de impostos,
eventualmente ajustado pelos gastos e rendimentos que nos termos do referido Decreto-Lei
ndao devam ser considerados para efeitos fiscais. A taxa do imposto foi fixada em 25% pelo
Orcamento Geral do Estado. De acordo com o novo CIRPC (Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento de Pessoas Coletivas) os prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributacdo de
2012 a 2014, o periodo de reporte é de trés anos e sdo deduzidos até 100% do lucro tributavel.
Para os prejuizos fiscais apurados em periodos de tributacdo que se iniciaram em ou apds
01.01.2015 o periodo de reporte é de sete anos. As declaragdes de impostos ficam sujeitas a
inspecdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante o periodo de cinco anos,
contado a partir do exercicio a que respeitam.

NOTA 17 — OUTRAS INFORMACOES SOBRE O REGIME DE ACRESCIMO

mESC
2016 2015

Acrescimos de gastos
Acrescimos por férias (ver Nota 09) 2 689 1386
Credores por pagamentos diferidos (ver Nota 09) 377 297

3 066 1683
Diferimentos de gastos
Seguros e outros (ver Nota 17) 708 228
Diferimentos de gastos
Subsidio para investimentos (ver Nota 17) 10 358 20714

NOTA 18 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS CONTRATUAIS NAO
RECONHECIDOS

A data de 31 de Dezembro de 2016, Bolsa de Valores de Cabo Verde ndo tinha passivos
contingentes nem compromissos ndo reconhecidos.

NOTA 19 - REVALORIZACAO DE ACTIVOS TANGIVEIS E PASSIVO POR IMPOSTO DIFERIDO
SOBRE REVALORIZACAO
Ndo foram efetuadas revalorizagdes de ativos fixos tangiveis.

NOTA 20 - ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

As demonstra¢Ges financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo e autorizadas
para emissdo em 31 de Marco de 2017. No periodo que decorreu entre 31/12/2016 e
04/03/2017 n3o foram detetadas situacdes que impliquem o reconhecimento de alteracdes as
demonstragées financeiras reportadas a 31/12/2016.
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NOTA 21 - DIVULGAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS
A data de 31 de Dezembro nao havia divulgacdes exigidas por diplomas legais a que a Empresa
estivesse sujeita.

NOTA 22 - OUTRAS INFORMAGCOES CUJAS DIVULGAGCOES SEJAM CONSIDERADAS
RELEVANTES PARA MELHOR COMPREENSAO DA POSICAO FINANCEIRA E DOS RESULTADOS
Consideramos que as informacGes que constam das demonstracdes financeiras sdo as
relevantes para a compreens3ao da posicao financeira em 31 de Dezembro de 2016 e do
desempenho no exercicio de 2016.

O Contabilista Certificado
/Exaconta, Lda/

O Conselho de Administracao
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