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Lista de Principais Siglas e Acronimos

AGMVM - Auditoria Geral do Mercado de Valores Mabiliarios
ASA - Aeroportos e Segurancga Aérea SA

BAI - CV - Banco Angolano de Investimentos Cabo Verde
BCA - Banco Comercial do Atlantico

BCN - Banco Cabo-verdiano de Negaécios

BCV - Banco de Cabo Verde

BIA - Banco Interatlantico

BT - Bilhetes de Tesouro

BVC - Bolsa de Valores de Cabo Verde

CAIXA / CECV - Caixa Econémica de Cabo Verde
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MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Cabo Verde vem experimentando um crescimento positivo nos dltimos anos medido pelo PIB real
que aumentou 4,9% em 2016; 3,7% em 2017; 5,1% em 2018; e 5,3% em 2019, de acordo com dados do
BCV. Esta expansao foi impulsionada pela dindmica nos setores da construgao, da industria, do
comércio e do turismo. Em 2019, o crescimento beneficiou também dos desenvolvimentos
positivos no setor dos transportes, apoiados por reformas implementadas durante o ano,
incluindo a privatizacdo da transportadora aérea e a expansao de suas rotas internacionais.

A mesma tendéncia teve a Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A, (BVC) cujos resultados também
espelham o crescimento e o alinhamento com linhas estratégicas e metas definidas no Plano de
Negacio 2017-2020. Os desafios estratégicos visando a liquidez e qualidades de servigos mantém-
se atuais materializando-se através da disponibilizacdo as empresas e aos investidores de
produtos e servicos adequados ao mercado, que transmitam seguranga, transparéncia e
credibilidade.

A performance da BVC em 2019 reflete-se no aumento da remuneragao dos capitais proprios, na
melhoria da eficiéncia, numa estrutura de capital solida, que lhe permite fazer face aos
investimentos que o mercado de capital exige, onde a inovagao, particularmente no capitulo da
tecnologia, constituira um fator de competitividade e de afirmagao da instituicao como um
‘player” valido para todos os stakeholders do mercado.

0 valor da credibilidade da BVC exige uma continua aposta na exceléncia com vista a satisfazer
as expectativas dos stakeholders, garantindo, de forma confiavel e sistematica, a qualidade dos
nossos produtos e servigos. Os fatores Recursos humanos, sistema de qualidade, inovagao e
compromisso constituiram a forga motriz na materializagao das estratégias e performance
obtidos no ano de 2019.

0 ano de 2020 adivinha-se especialmente complexo, devido ao impacto que o Covid-19 tera na
economia Cabo-verdiana. Sdo tempos dificeis e de grande incerteza, e que colocam uma forte
pressao na economia e na sociedade. Esforgos continuarao sendo feitos, alinhando a nossa
politica de gestdo aos objetivos macros do mercado e estratégias nacionais, visando
corresponder as expectativas para que foi criada proporcionando visibilidade, recursos,
negociabilidade dos titulos e valores para todos as partes interessadas.

Mantém-se firme o proposito da BVC de promover o crescimento do mercado de capitais, que
requer o envolvimento de todos os stakeholders na procura e implementagao integrada de
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solugGes inovadores e vidveis, que potenciardo o crescimento econdmico do pais, viabilizando
um melhor futuro a Nagao.

0 Conselho de Administragao deixa aqui expresso os seus agradecimentos pelo trabalho
colaborativo e combinagdo de forgas de todos os trabalhadores, operadores, emitentes,
acionistas, investidores, parceiros e demais colaboradores, forca propulsora do mercado de
capitais, pelo comprometimento e suporte demonstrados.

Manuel Joaquim Tavares de Lima
Presidente do Conselho de Administragao
da Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.
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1. Enquadramento econémico

11 Enquadramento econémico mundial

De acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), em 2019, a economia mundial registou
uma desaceleragao significativa (de 3,6% para 2,9%) em resultado de perturbagdes no comércio
internacional, da intensificagdo de tensdes geopoliticas e da perda de vigor de importantes
mercados emergentes. Para 2020, o FMI| tragava um cenario de recuperagdo da atividade
economica global, assente na expetativa de aceleracdo das economias emergentes e
abrandamento do PIB agregado dos paises desenvolvidos. No entanto, o aparecimento da Covid-
19 desencadeou a recessao mais profunda em décadas. Embora o resultado final ainda seja
incerto, a pandemia resultara numa contragao acentuada da economia a nivel mundial.

0 PIB dos EUA subiu 2,3% em 2019 (2,9% no ano anterior) e, na Zona Euro, a economia cresceu 1,2%
(19% em 2018). 0 PIB da China cresceu 6,1% (6,6% em 2018), o registo mais baixo desde 1990, mas
com sinais de estabilizagdo no final do ano, traduzindo novos estimulos de politica. No seu
conjunto, as economias emergentes viram o respetivo crescimento do PIB descer de 45% para
3,7% em 2019, enquanto as economias avangadas desaceleraram de 2,2% para 1,7%. A inflagdo
manteve-se contida nos EUA e na Zona Euro, nao obstante o recuo do desemprego e a subida
dos salarios, sugerindo que as empresas absorveram parcialmente o aumento dos custos
de produgdo (e, nos EUA, o efeito da introducao de tarifas) através de uma reducao das margens.
Nos EUA, a inflagdo homologa fechou em 2,3%, vs. 2,2% em janeiro. Na Zona Euro, este indicador
subiu de 1,1% para 1,3% no mesmo periodo, ainda longe do target. Na China, a inflacao subiu de 17%
para 45%, refletindo os efeitos da peste suina africana sobre os pregos dos bens alimentares.

12. Economia Cabo-verdiana
No que concerne a economia cabo-verdiana, ap6s um periodo de crescimento real do PIB, 4,9%
em 2016, 3,7% em 2017, 51% em 2018 e 6,1% até terceiro trimestre de 2019, o impacto COVID no PIB
serd muito substancial. Segundo as ultimas projegées do FMI a recessdo econdmica deve
representar a contragao do PIB em torno de 5,5% em 2020 e 5,0% em 2021.

Os mercados financeiros continuam a ser destacados em diversos relatorios. 0 World Economic
Outlook do FMI destaca a importancia dos mercados financeiros no crescimento da economia
mundial, assim como o impacto que os atos/decisdes geopoliticos podem causar aos mercados
financeiros. O African Economic Outlook, do BAD, destaca a integracdo dos mercados financeiros
em Africa e faz referéncia ao progresso alcancado, mas classifica a integragao como fraca. Um
dos problemas para a fraca integragao dos mercados financeiros é a reduzida sincronizacao nos
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panoramas de governagao financeira, assim como restrigbes legais presentes nos fluxos e
transagoes financeiras transfronteiricos.

Relativamente ao mercado de valores mobiliarios, pode-se dizer que o ano de 2019 teve uma
melhor performance comparativamente com o0s anos transatos, caraterizado especialmente por
um aumento do volume total de transagdes e do niumero de transagoes no Mercado Secundario.
Relativamente ao Mercado Primario, manteve-se o grande volume de emissoes, tendo-se
verificado uma maior variedade de operagoes: leilées de titulos do tesouro, operagdes de
colocagao particular sobre Obrigag6es Diversas, operacdes de Venda Direta sobre Acoes e oferta
publica de venda sobre Acgbes, com destaque para 0s primeiros que representaram
aproximadamente 90% do volume global de operagdes em mercado primario.

No final de 2019, a capitalizagao bolsista situava-se em 76.273.852.946S00, 0 que representou uma
variagao positiva de 4,8% face ao ano anterior, correspondendo a 38,51% do

2. Analise da Situacdo Econémico-financeira

0 presente relatorio de contas visa dar a conhecer aos Stakeholders a atividade e o desempenho
da bolsa de valores de Cabo Verde bem como o contexto em que a instituicao operou. Deste
modo, serao apresentadas as contas da empresa possibilitando a analise dos indicadores
economicos e financeiros bem como dos indicadores do mercado de valores mobiliarios.

2.1. Indicadores Financeiros

Os indicadores da tabela 1 visam retratar a estrutura financeira da Bolsa de Valores de Cabo Verde bem
como o contexto em que a instituicao operou durante o exercicio econémico em analise. Deste modo, 0s
indicadores financeiros nomeadamente a liquidez e solvabilidade permitem avaliar o equilibrio financeiro
e a situagao de tesouraria da BVC. Por forma a analisar aspetos operacionais de atividade da empresa
sdo disponibilizados indicadores que permitem aferir sobre o tempo que a empresa cobra os seus
créditos aos clientes e o0 tempo que regulariza as dividas com os fornecedores.

"' Dados Provisarios.
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Tabela 1 - Indicadores financeiros - 2017 -2019

Descrigdo 2017 2018 2019 Var. 18/19
Solvabilidade (CP/Passivo) 5,91 5,91 6,62 12,0%
Autonomia Financeira (CP/Activo) 0,86 0,86 0,87 1,6%
Liquidez Geral 3,07 3,07 3,99 30,2%
Liquidez Imediata 1,91 1,91 2,42 27,1%
PMR (dias) 67,85 62,89 107,43 70,8%
PMP (dias) 137,32 97,51 34,37 -0,65

0 Récio de solvabilidade situou-se nos 6,62 mais 0.71 p.p. do que o verificado no ano anterior. Este aumento
deveu-se essencialmente ao aumento do capital proprio em 12,2% uma vez que 0 passivo nao teve
alteragao significativa (151%). O racio da autonomia financeira teve um acréscimo inexpressivo de 156%.

A BVC continua com niveis de liquidez para fazer face aos seus compromissos mantendo os indicadores
de liquidez muito superiores a uma unidade. Em 2019 a liquidez geral situou-se 3,99, representando um
aumento de 30,2% e a liquidez imediata teve um aumento de 27,1% situando em 2019 em 2,42.

De realgar que relativamente ao periodo de cobranga de créditos a clientes houve um alargamento do
prazo médio de recebimento (62,89 dias para 107,43 dias) enquanto que se verificou uma diminuicao do
prazo médio de pagamento a fornecedores de 97,51 dias para 34,37 dias

2.2 Indicadores econémicos

Os indicadores da tabela 2 tem por objetivo analisar a capacidade da BVC em gerar lucros e remunerar
0S capitais investidos.

Tabela 7 - Indicadores econdmicos - 2017 - 2019
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Descri¢ao 2017 2018 2019 Var, 18/19
Resultado Liquido 20326 000,00 11597 000,00 21522 000,00 85,6%
Rentabilidade do Activo (RL / Activo) 0,12 0,12 0,15 23,5%
Rentabilidade dos Capitais Préprios 0,14 0,14 0,17 21,6%

0 ano de 2019 marca a inversao da tendéncia de diminuigao dos resultados verificados nos ultimos 4 anos
com redugao mais acentuada tida em 2018. No exercicio econdmico em analise, a BVC apresentou uma
excelente performance

Em 31 de dezembro de 2019, nao obstante a diminuigdo de 9,4% no volume de negdcios relativamente ao
ano transato, a BVC apresentou uma excelente performance com resultado liquido a alcangar
21.552.000,00 CVE, contra 11.597.000,00 CVE referente a 2018, representando um crescimento de 85,6%. Este
aumento dos resultados liquidos é explicado essencialmente pela politica de contengao dos custos. Face
ao resultado obtido, constata-se a BVC reforgou a sua capacidade de remunerar 0s seus acionistas
verificando um aumento da rentabilidade dos capitais proprios na ordem dos 21,6%.

2.3 Indicadores do Mercado

Durante o ano de 2019, o numero de titulos cotados admitidos a negociagao teve uma variagao
negativa de 2,59% face ao 2018 tendo a diminuicao mais significativa ocorrida nas obrigacoes

corporate (7 titulos em 2019 face a 10 titulos em 2018).

0 volume de emissées no mercado primario sofreu uma reducdo de 554% enquanto que no
mercado secundario houve um aumento global de 69,68% no volume total de transagoes e uma

diminuicao de 2,27% no numero de transagoes.
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Tabela 2 Principais indicadores do mercado

Numero de Titulos Cotados

Ne Empresas Cotadas - Agoes 4 4 4 0,000%

Ne Obrigagbes Corporate 1 10 7 -30,000%

Ne Obrigagbes Municipais 2 2 2 0,000%

Ne Titulos do Tesouro (BT e OT) 195 177 175 -1130%
TOTAL 212 193 188 -2,591%

Emissoes/Transacoes/Capitz. Bolsist

Volume Emisstes MP 14712 566 175,88 15 839 433 860,00 14962 111 133,00 -5539%

Volume Transagdes MS 155 351709,00 790 952 050,00 1342 058 66100  69,676%
"Em bolsa” 145535 709,00 16 435 550,00 16 317 234,00 -0,720%
"Fora de Bolsa” [listed + unlisted) 9816 000,00 774516 500,00 1325 741 427,00 T170%

Ne de Transagbes no MS 37 44 43 -2,213%

Capitalizagao bolsista global

Capitalz. Bol Global 68 423 063 914,00 72710767 331,00 76 273 852 946,00 4.814%
Capitalz. Seg Acdes 7400 270 250,00 6793790 000,00 7 059 528 950,00 3911%
Capitalz. Obrigagdes Diversas (a ) 6 510 595 664,00 5 954 762 331,00 4691438 99600  -21215%
Capitalz. Seg 0T e BT 54 512 198 000,00 60 022 215 000,00 64 522 885 000,00 7498%

(%) Cap. Bol. Global / PIB (b) 40,236% 40,051% 38,558% -3,121%

Turnover Ratio (%) (c]) 0,227% 1,087% 1760%  61884%

a) Obrigacdes Corporate + Obrigagdes Municipais
b) Fonte: Ministério das Finangas, dados provisorios.
¢) Volume de transagdes no MS / Capitaliz. Bol Global

12
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3. Evolugao da capitalizagao bolsista e cotagdes
3.1 Capitalizacdo bolsista

No final de 2019, a capitalizacdo bolsista cifrou-se em 76.273.852.946500 tendo variado

positivamente (4,8%) face ao ano 2018.

2016 2017 2018 2019
67.783.635.796,00 68.425.063.914,00 712.770.767.331,00 76.273.852.946,00
0,9% 6,4% 4,8%

Em relagdo ao segmento acionista, o valor do free float das Acoes cotadas teve um ligeiro
aumento fixando-se em 7.059.528.950S00 ap6s uma variacdo positiva de 3,9%, explicada

pela valorizagao das Acdes da ENACOL e SCT e BCA (vide Figura 2).

Quanto ao segmento de ObrigagOes Diversas, manteve-se a tendéncia dos periodos
anteriores tendo registado em 2019 uma variagao negativa de 21,2% em relacao ao periodo
anterior. Esta variacdo justifica-se pela amortizagao das obrigagoes emitidas pela IFH e

pela INPHARMA e, também, pela amortizagao parcial de outras obrigagoes.

No segmento Titulos do Tesouro (0T e BT) seguiu-se a tendéncia dos anos anteriores,
registando-se aumentos sucessivos na capitalizagao, atingindo em 2019 o valor de
64.522.885.000S00, ocupando agora 84,6% da capitalizacdo global, explicado pelo menor

volume de amortizagcdes comparativamente a novas emissoes.




("“
L J]

BOLSA pe VALORES

CABO VERDE

RELATORIO DE GESTAQ E CONTAS 2019

Figura 1 Evolugao da capitalizagao bolsista por segmento

7.059.528.950,00
4.691.438.996,00

6.793.790.000,00
7.400.270.250,00

7.108.031.900,00 5.954.762.331.00

10.050.528.8%96,00 £ot0ced fedll

64.522.885.000,00
60.022.215.000,00

54.512.198.000,00

50.625.075.000,00

2016 2017 2018 2019

® Capitalz. Seg OT e BT @ Capitalz. Obrigacées Diversas (a ) ® Capitalz. Seg AcSes

3.2 Mercado de cotagoes oficias

Em 31 de dezembro de 2019 estavam admitidos a cotagao no mercado de cotagdes oficiais
da Bolsa de Valores de Cabo Verde um total de 188 titulos, sendo que 175 eram Titulos do
Tesouro, 7 eram Qbrigacbes Corporate, 2 eram Obrigacoes Municipais e 4 Agoes
Ordinérias.

0 segmento acionista tem sido mais dindmico tanto em volume como numero de
transacgoes, apresentado assim maiores oscilagoes conforme Figura 2.

De notar a valorizagao das acdes da Sociedade Cabo Verdiana de Tabacos (25,0%), agdes
da ENACOL (65.6%) e agdes do BCA (215%)face ao ano anterior.

_ _ _ i N
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Figura 2 Evolugao da cotagao das Agdes
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A valorizacao das agées da ENACOL pode ser explicada pela reagao que o mercado teve
a elevada procura registada na Oferta Publica de Venda ao preco unitério de 3.991S, cuja
liquidacao fisica e financeira ocorreu em meados de dezembro. Quanto as AgGes do BCA,
estas tiveram uma valorizagao de 215% face a Ultima cotagao de 2018. No sentido inversog,
as agoes da CECV registaram uma queda de cerca de 17%, comparativamente a mesma
data.

4 Operagoes realizadas em Mercado Primario

Durante 0 ano de 2019, o volume global de operacdes no mercado primario foi de

14.962.113.131$60, registando uma variagdo negativa de 55% em relagao ao ano 2018.

15
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Figura 3 Volume global de operagoes em mercado primario
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Analisado o volume global de operacdes em MP por tipo de operacgao, pode-se concluir
gue ao contrario do ano anterior, em que apenas se registaram emissoes de titulos do
tesouro, as operagoes realizadas no ano de 2019 foram diversificadas, tendo havido a
realizacdo de 27 leildes de Obrigacoes do Tesouro (OT), 7 leildes Bilhetes do Tesouro (BT),
2 operagoes de colocagdo particular sobre Obrigagoes Diversas (OD), 2 operagdes de

Venda Direta sobre Acoes, e 1 oferta publica de venda sobre Agoes.

Destas operagdes podem-se destacar os Leildes de Titulos do Tesouro que atingiram o
montante de 13.540.128.432500, traduzindo uma diminuicao de 145% face ao periodo

homaologo.
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Tabela 3 Volume global de operagdes em mercado primario por tipo de operagao

Tipo operagdo 2016 2017 2018 2019

Emissdes do Tesouro | 14.604.059.731,23  12.346.066.175,88  15.839.433.86046 13.540.128.431,60
Colocagdo Privada - Unlisted |  1.200.000.00000  2.366.500.000,00 1.198.000.000,00
Colocacdo Direta - unlisted 140.173.700,00
Oferta Publica de Venda 83.811.000,00

Total | 15.804.059.731,23 14.712.566.175,88 15.839.433.860,46 14.962.113.131,60

Em relacao a distribuicao do volume global de operagdes em mercado primario por tipo
de titulo, podemos observar que os Titulos do Tesouro, designadamente Bilhetes e
Obrigacdes do Tesouro, continuam com maior volume de operagées, ocupando 219% e
68,5%, respetivamente, do volume global. Outro destaque vai para as ObrigagGes

Corporate que tiveram em 2019 uma ocupacao de cerca de 8%.

Figura 4 Distribuigao do volume global de operagées em mercado primario por tipo de titulo
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Quanto as operacoes realizadas por Emitente, destacamos o Estado de Cabo Verde com
os Leildes de Titulos do Tesouro, o Banco BAI Cabo Verde com uma Oferta Particular de
Obrigagoes, a IFH, também com uma Oferta Particular de Obrigagdes, os TACV com duas
operacdes de venda Direta de AcBes (uma aos Trabalhadores e outra aos Emigrantes) e

ENACOL com uma Oferta Publica de Venda de Agges.

Tabela 4 Volume global de operagdes em mercado primario por Emitente

Emitente 2016 2017 2018 2019
ESTADO CV| 14.604.059.731,23 12.346.066.175,88 15.839.433.860,46 13.540.128.431,60
ELECTRA, SA 1.816.500.000,00
BAI, SA 500.000.000,00 500.000.000,00
ASA, SA 250.000.000,00 500.000.000,00
IFH, SA £698.000.000,00
TACV,SA 450.000.000,00 140.173.700,00
ENACOL, SA 83.811.000,00
ECOBANK, SA 50.000.000,00
Total | 15.804.059.731,23 14.712.566.175,88 15.839.433.860,46 14.962.113.131,60

Em termos das colocagdes por Instituicdo, designadamente Bancos Operadores de Bolsa
e Instituigoes autorizadas a participarem no mercado primario da divida publica, o INPS
continua como instituigdo com maior volume subscrigoes, tendo arrecadado em 2019 o
valor de 6.008.248.779S00 (40,156% do total das operagdes), seguido do BCA com uma
arrecadacao de 4.215.629.261500 (28,175%).
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Figura 5 Evolugao do volume global de operagées em mercado primério por Instituicao
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Pode-se, ainda, observar que o BCA continua como o Operador de bolsa com maior
dindmica no mercado primario, tendo passado do 42 lugar do ranking geral em 20716,
subscrevendo um montante total de 2.510.709.510500 (15,9% do total), para o 22 lugar em
2019, ultrapassando os operadores CAIXA e Banco BAI CV que ocupam os 32 e 42 lugares,

respetivamente.

9. Operac0es realizadas em Mercado Secundario

As operagoes no Mercado Secundario, englobam todas as transagoes sobre os titulos
admitidos e nao admitidos a negociagao. Seguidamente, iremos apresentar os dados
estaticos sobre as operacoes do Mercado de Bolsa, Mercado Fora de Bolsa - Listed
(transagdo de titulos admitidos a negociagao, mas fora do Mercado de Bolsa) e Mercado

Fora de Bolsa - Unlisted (transacgdes de titulos ndo admitidos a negociacao).
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Durante o ano de 2019, seguindo a tendéncia crescente dos ultimos 3 anos, o volume
global de transagoes no mercado secundario foi de 1.342.058.661500, representando uma
variagao positiva de 69,6% face ao ano anterior, incluindo transagoes fora de bolsa tanto

para titulos cotados (listed) como para titulos nao cotados (unlisted).

Figura 6 Volume global de transagées no mercado secundario
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Analisando-se apenas os dados relativos ao volume de transagoes em Mercado de bolsa
(vide figura infra), isto , operagdes envolvendo titulos admitidos a cotagao no main board,
observa-se que as transagdes no principal segmento do mercado secundéario da BVC
mantiveram praticamente com o mesmo volume tendo registado nos ultimos dois anos
um total de cerca de 32 mil contos sendo 14.435.550$00 em 2018 e 16.317.234500 em 2018.
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Figura 7 Volume global de transagdes no mercado secundario (MERCADO DE BOLSA)
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Detalhando-se os trés segmentos do mercado secundario, verifica-se que em 2019
registou-se um elevado volume de transagdes em mercado fora de bolsa - para titulos
cotados (listed), representando cerca de 98,7% do total das transagoes (1.324.619.760S00).
De destacar, ainda, algumas transagoes relativas a titulos que apenas estao

desmaterializadas no valor de 1.121.667S00.

Tabela 5 Volume global de transagdes no mercado secundario por tipo de operagao

Tipo operagdo 2016 2017 2018 2019

Mercado de bolsa 81.285.550,00  145.535.709,00  16.435.550,00 16.317.234,00

Mercado fora de bolsa - Listed | 1.299.676.000,00 700.863.500,00  1.324.619.760,00
Mercado fora de bolsa - Unlisted 800.000,00 9.816.000,00  73.653.000,00 1.121.667,00

Total | 1.381.761.550,00 155.351.709,00 790.952.050,00 1.342.058.661,00




2019

2018

2017

2016

’®m j
i
\

L 4

BOLSA ve VALORES
CABO VERDE

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2019

No que concerne a distribuicao do volume global de transagdes no mercado secundario
por tipo de titulo observa-se que as Agdes continuam a ser o tipo de titulo com maior
dindmica, representando a maior fatia em termos do volume de transagoes (99,46%, em

2019 e 89.7%, em 2018), situacao que pode ser explicada pelo facto de serem os titulos

com maior liquidez no mercado.

Figura 8 Distribuicéo do Volume global de transagdes no mercado secundario por tipo de titulo
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Analisado o volume global de transa¢des no mercado secundario por Banco Operador,
pode-se destacar que em 2019, a semelhanca do ano anterior, a CAIXA foi o Operador com
maior dindmica em termos do volume de operagdes, tendo transacionado (movimentos
de compra) um montante de 1.328.405.570S00. Em sentido contrario estao os operadores
Banco BAI CV, Bl e BCN como operadores com reduzida (ou nula) participagao na mercado

secundario.

7,96%




()

BOLSA ot VALORES
CABO VERDE

RELATORIO DE GESTAQ E CONTAS 2019

Tabela 6 Volume global de transagdes no mercado secundario por Banco Operador

Banco 2016 2017 2018 2019
CAIXA 9.994.850,00 6.323.760,00 705.976.700,00 1.328.405.570,00
BCA| 1.321.659.250,00 119.306.269,00 8.758.750,00 13.111.511,00
BAI CV 8.600.000,00 2.352.010,00  75.898.600,00
Bl 33.716.280,00  20.362.670,00 318.000,00 41.580,00
BCN 7.791.160,00 500.000,00
Total | 1.381.761.550,00 155.351.709,00 790.952.050,00 1.342.058.661,00

Olhando-se para a frequéncia de movimentos de compra no mercado secundario por
Banco Operador pode-se observar que o BCA é o Banco Operador com maior dinamica,
registando, em 2019, 34 operacdes de compra (cerca de 79% do total), seguido do
Operador CAIXA (com 12 operagées de compra em 2019) estando a dar a maior
contribuicdo para a tendéncia favoravel em termos da retoma, ainda um pouco timida,

da dindmica do mercado secundario.

Figura 9 Frequéncia de movimentos de compra no mercado secundario por Banco Operador

-------------
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6. Operagoes de Custddia e Liquidagao de Eventos corporativos
A BVC é a entidade Gestora dos Sistemas Centralizados e de Liquidagao de Valores

Mobiliarios (CLC) formados por conjuntos interligados de contas, através das quais se
processa 0 registo e a desmaterializacdo dos valores mobiliarios escriturais nele
integrados e se assegura o controlo da quantidade dos mesmos em circulagao e dos
direitos sobre eles constituidos - liquidacao (fisica e financeira) das operagdes sobre

esses valores.

Em finais de 2019 estavam registados na CLC 209 titulos, sendo que 10 eram Agoes de
sociedades andnimas, 22 Obrigacdes Diversas, 2 Obrigagoes Municipais e 175 Titulos do
Tesouro. 0 valor global desses instrumentos ficou avaliado em 84.535.404.231S00, valor
acima da capitalizacao bolsista global, uma vez que na CLC encontram-se registados
varios titulos que nao estdo admitidos a cotacdo no main board, principalmente

Obrigacdes Corporate (um total de 15) que foram alvo de Ofertas Particulares.

Tabela 7 Valores mobiliarios registados na CLC

2017 2018 2019
alores lV!obiIiérios S0 NQ e Valorizagao Ne e Valorizagao ,\!9 de Valorizagao
Gestao da CLC Titulos Titulos Titulos
Agdes 9 8 910 270 250,00 9 830379000000 10 9 569 528 950,00
Admitidas a negociagao (a) 4 7400 270 250,00 4 6793790 00000 | 4 7 059 528 950,00
Desmaterializadas (b) 5 1510 000 000,00 5 1510 000 000,00 6 2510 000 000,00
Obrigagdes Corporate 24 1408762 33500| 23 10704179 00300 22 10 115 490 285,00
Admitidas a neg. (a) 1 6111429 00000 10 5591429 00000 7 4 363 939 000,00
N&o admitidas a neg. (b) 13 529733333500 13 5112750 003,00 | 15 5751 551285,00
Obrigagdes Municipais (a) 2 399166 66400| 2 36333333100 2 327 499 996,00
Titulos do Tesouro 195 54512198 000,00 | 177 60 022 215 000,00 | 175 64 522 885 000,00
Obrigagdes do T. (c) 191 53 021627759,00 | 174 58 728 847 829,00 | 173 63 728 835 446,00
Bilhetes do T. (¢ ) 4 1490 570 241,00 3 129336717100 2 794 049 554,00
a - Valorizagéo considerando os pregos do mercado.
b - Valorizagao considerando o valor nominal.
¢ - Na auséncia de um preco formado no mercado a valorizagao é feita considerando o preco de subscricao.
_ .
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Assim, além da Desmaterializacdo e Custddia dos titulos, através da CLC sao processados

essencialmente eventos corporativos como juras, reembolsos e dividendos.

6.1. Juros Vencidos

0 montante dos juros vencidos no ano de 2019 foi de 3.518.829.556S00, representando uma
variacao positiva de 4,5% face ao ano anterior, repartidos entre Obrigagoes Diversas
(18.713%) e Obrigactes do Tesouro (84,287%). De realgar, ainda, que nem todos os juras
vencidos no segmento de Obrigacoes Diversas foram efetivamente liquidados durante o

ano, conforme se pode constatar na proxima Tabela.

Figura 10 Volume global de juros vencidos
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No que concerne ao volume global de juros vencidos por Emitente, o ESTADO DE CABO

VERDE &, sem duvida, a entidade com maior volume de juros vencidos, tendo processado
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um montante de 2.965.901.110S00, o que representa cerca de 84% do volume global,

situacdo explicada pelo elevado nimero de Titulos do Tesouro registados na CLC.

Tabela 8 Volume global de juros vencidos por Emitente

Emitente
A

2016

2017

2018

2019

ASA

BAI

BANCO INTERATLANTICO
BCA

CVFF

ECOBANK

ELECTRA

EMPROFAC

ESTADO CV

IFH

INPHARMA

MUN. PRAIA

MUN. SAL

SOGEI

TACV

TECNICIL IMOBILIARIA
Total

29.875.000,00
14.750.000,00
31.875.000,00
10.500.000,00
150.000.000,00
13.250.000,00
230.562.213,66
7.500.000,00
2.446.097.300,89
116.675.000,00
5.250.000,00
22.899.375,00
8.969.999,76
64.000.000,00
60.206.250,03
69.009.120,00

12.500.000,00
22.854.729,00
31.875.000,00
4.687.500,00
72.449.,400,00
14.750.000,00
230.888.352,19
6.250.000,02
2.674.380.738,83
116.675.000,00
3.850.000,00
21.346.875,00
8.048.999,75
32.000.000,00
85.147.916,71
34.504.560,00

37.500.000,00
21.250.000,00
31.875.000,00

52.112.320,00
16.250.000,00
204.805.396,07
4.583.333,33
2.751.584.215,82
113.912.500,00
2.450.000,00
19.794.375,00
7.129.999,74

82.446.354,21

3.281.419.259,33 3.372.310.071,49 3.345.693.494,17

37.500.000,00
21.250.000,00

72.44%.400,00
16.250.000,00
208.419.631,11
2.916.666,67
2.965.901.109,91
91.345.000,00
1.050.000,00
18.241.875,00
6.209.999,62

77.295.873,51

3.518.829.555,81

Do montante de juros vencidos em 2019 ficou por ser liqguidado o montante de

21.288.580500 relativo aos juros das Obrigagées, uma situagao que tem sido recorrente

nos Ultimos anos.
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Tabela 9 Juros vencidos e nao pagos por Emitente

Emitente
CVFF 123 737 880,00 45 587 200,00 46 187 280,00 21 288 580,00
SOGEI 64 000 000,00 32 000 000,00

TECNICIL IMOBILIARIA 61 358 800,00

TOTAL 249 096 680,00 77 587 200,00 46 187 280,00 21 288 580,00

Em relacao ao volume global de juros vencidos por tipo de titulo confirma-se que a maior
fatia dos juros vencidos é relativa a Obrigagoes do Tesouro, representado em 2019 uma

fatia de cerca de 84%, a semelhanca dos ultimos quatro anos.

Figura 11 Volume global de juros vencidos por tipo de titulo
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Analisados os dados relativos ao nimero de eventos relativos ao processamento de juros
por tipo de titulo, constatou-se que ao longo do ano de 2019 foram processados 992

eventos relativos a juros, sendo que a maioria (942) refere-se a Obrigagées do Tesouro.

Figura 12 Namero de eventos sobre de juros vencidos por tipo de titulo

942
855
806
726
J . o 5

2016 2017 2018 2019

[ JeloR le}j

No que diz respeito ao custo de financiamento, neste caso a taxa média nominal dos juros
vencidos, pode-se observar que tanto a nivel das Obrigages Diversas, como a nivel das
Obrigacoes do Tesouro tem havido um decréscimo “apelativo” do ponto de vista dos

emitentes, uma situagao igualmente verificada em mercados internacionais.




Figura 13 Evolucao da média da taxa nominal de juros
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5.8389%
5.8109%
S5.1752%
4,9348%
2018 2019

Em relacao aos Dividendos, as entidades emitentes podem mandar efetuar o pagamento

de uma parte do lucro aos Acionistas que sejam detentores das agdes até dois dias antes

da data do respetivo pagamento e conforme guia de Processamento em vigor.

Em termos unitarios, a SCT tem sido a Emitente com maior regularidade, tendo pago nos

Ultimos 3 anos uma média de 833500 por acgdo, seguido da ENACOL com uma media

superior a 530S por acao.
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Figura 14 Dividendo unitario por emitente
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Analisado o volume global de Dividendos vencidos por Emitente, tendo em consideragao
o free flot a ENACOL, que tem 35% das suas agoes cotadas em Bolsa, teve o maior volume

distribuido, num montante que ascende a 147.000.000S00.

Tabela 10 Volume global de Dividendos vencidos por Emitente

Emitente 2016 2017 2018 2019
BCA 55.666.043,00 51.942.529,00 35.500.768,59

CAIXA 125.280.000,00 7266240000  112.752.000,00 ©4.656.000,00
ENACOL 275.943.000,00 174.888.000,00  237.331.500,00  147.346.500,00
SCT 54.525.000,00 72.670.920,00 72.670.920,00 72.670.920,00
Total 511.414.043,00 372.163.849,00 458.255.188,59 314.673.420,00
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6.3 Amortizagoes

Em relagdo ao montante das amortizagoes, foram processadas através da CLC um
montante global de 10.877.962.052S00, apés uma ligeira diminuicao face ao periodo

homologo.

Figura 15 Volume global de Amortizagdes
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Analisadas as amortizagBes por emitente, constata-se que ao longo do ano de 2019 varias

emitentes processaram amortizagoes, umas de forma parcial outras em conformidade

com a data de vencimento final das Obrigacoes. Contudo, os destagues vao para o Estado

de Cabo Verde e a IFH que tiveram maiores volumes de amortizagdes, 9.055.440.000500 e
1170.000.000$00, respetivamente.

Tabela 11 Volume global de Amortizagées por emitente

Emitente 2016 2017 2018 2019
ASA 450.000.000

BAI 250.000.000 250.000.000

BCA 100.000.000 100.000.000

Bl 500.000.000

CVFF 207.490.000

ELECTRA 1.740.878.000
EMPROFAC 16.666.667 33.333.334 33.333.334 33.333.334
ESTADO CV| 8.180.306.000  8.475.065.000 10.343.810.000  9.055.440.000
IFH 161.500.000 1.170.000.000
LAB.INPHARMA 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
MUN. PRAIA 22.500.000 22.500.000 22.500.000 22.500.000
MUN. SAL 13.333.334 13.333.3234 13.333.334 13.333.334
TACV 31.666.666 15.833.333 51.458.333 105.865.384

TECNICIL IMOBILIARIA 862.614.000
Total | 9.084.472.667 11.283.557.001 11.145.935.001 10.877.962.052
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Em relacao ao volume global de amortizagdes por tipo de titulo, confirma-se que 0s
Rilhetes do Tesouro e as Obrigacoes do Tesouro representaram em 2019 cerca de 84% do

total das amortizacdes, a semelhanga dos ultimos anos.

Figura 16 Volume global de Amortizagoes por tipo de titulo
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No gue concerne ao numero de eventos sobre amortizagoes por tipo de titulo, em 2019
registaram-se 88 eventos, apds uma queda de cerca de 12% face ao ano de 2018, tendo
contribuido para essa gueda 0 menor numero de eventos de amortizagoes sobre o0s
titulos da Divida Publica, pese embora representem a maior fatia (0T com 46 eventos e

BT com 18 eventos).

Figura 17 Numero de Eventos sobre Amortizagdes por tipo de titulo
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1. Transferéncias

Relativamente as transferéncias no ano de 2019, conforme se pode consultar na tabela
infra, para o segmento acionista foram transferidas 26.661 agdes com mudanca de
titularidade e outras 4.534 agdes sem mudanga de titularidade. Para o segmento
obrigacionista, todas as transferéncias foram sem mudanca de titularidade num
montante de 13.417.333S00.

Tabela 12 Transferéncia de titulos por tipo de titulos e por tipo de transferéncia

Tipo de titulo

Agdes 2 096 67 580 35 366 62 390
Trf. ¢/M.Tit. a Cre. 0 32 286 16 084 26 661
Trf. ¢/M.Tit. a Deb. 0 32 286 16 084 26 661
Trf. s/M.Tit. a Cre. 1048 1504 1599 4534
Trf. s/M.Tit. a Deb. 1048 1504 1599 4534

Tipo de titulo

Obrigagoes Diversas 29 290 000,00 300 000,00 10 531 332,00 26 834 666,00
Trf. ¢/MTit. a Cre. 0,00 0,00 0,00 13 417 333,00
Trf. ¢/M.Tit. a Deb. 0,00 0,00 0,00 13 417 333,00
Trf. s/M.Tit. a Cre. 14 645 000,00 150 000,00 5265 666,00 0,00
Trf. s/M.Tit. a Deb. 14 645 000,00 150 000,00 5 265 666,00 0,00

Tipo de titulo

Obrigagdes Tesouro 8 000 000,00 291616 000,00 0,00 0,00
Trf. s/M.Tit. a Cre. 4000 000,00 145 808 000,00 0,00 0,00
Trf. s/M.Tit. a Deb. 4000 000,00 145 808 000,00 0,00 0,00

= 35— _
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8. Codificagao ISIN

No que respeita a atribuicdo do Cddigo ISIN (International Securities Identification
Number), de realgar que a BVC atribui os codigos de acordo com as normas internacionais
definidas pela ANNA (Association of National Numbering Agencies), associacao da qual a

BVC é parte integrante.

Em termos globais, durante o ano de 2019 foram atribuidos 37 codigos ISIN, sendo que a
maioria foi relativo aos leilées da Divida Publica (27 na sequéncia dos leildes de Obrigagoes

do Tesouro e 7 na sequéncia leilées Bilhetes do Tesouro).

Tabela 13 Emissao de codigos ISIN por emitente e por tipo de titulos

Emitente

ASA 1 1

BAI CV 2 0 1
ECOBANK 0 1

ELECTRA 0 1

ESTADO CV 35 30 34 34

IFH 0 1

TACV 1 1
TOTAL 39 33 34 37

Tipo Titulo

Acoes 1
0D 4 3 2
o1 27 18 25 21
TOTAL 39 33 34 37
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9. SINTESE DAS PRINCIPAIS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS EM 2019

0 ano de 2019 foi de atividades intensas, com ganhos em todos os dominios de atuagao
da Instituicao. O langamento do site de negociagao e do novo portal corporativo ajudaram

a impulsionar o negocio da Bolsa e na melhoria de interagdo com os stakeholders.

9.1. SISTEMAS E TECNOLOGIAS DA INFORMACAQ

A BVC, em linha com as Bolsas mais dindmicas das principais pracas financeiras mundiais,
desenvolve o0 seu negacio, recorrendo as plataformas eletronicas, quer do ponto de vista
de negociagao, quer do ponto de vista de gestao de todos 0s seus processos de negocio.
As novas plataformas existentes, impulsionadas pelo grande desenvolvimento
tecnoldgico, ampliam exponencialmente o alcance, velocidade, interacéo e eficiéncia no
sistema financeiro. A BVC tem investido na modernizacdo das infraestruturas
tecnoldgicas e aplicacionais, suportando as estratégias globais e transversais a todas as

suas areas de negocio.

Atendendo as exigéncias do mercado, aos projetos futuros e, essencialmente, a inovagao
e revolugdo da tecnologia no mercado financeiro, o departamento de Sistemas e
Tecnologias da Informagdo (DSTI), de forma a inovar e otimizar alguns servigos,

acompanhou projetos ja iniciados, iniciou novos e conclui outros. Destes, destacam-se:

= langamento do novo portal corporativo, um update que consistiu na
modernizagao do portal com objetivo de facilitar a disponibilizacao de contetdos
e entregar algumas inovagoes de acordo com o avanco tecnolégico. O novo portal
tem um layout moderno de facil uso, é responsivo, adaptado tanto para o desktop

como os dispositivos “Mobile’, dinamico, responde a varias necessidades e é
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apresentado em diversos idiomas. Tem um chat box integrado, facilitando assim

a comunicacao entre o utilizador do portal e a BVC.

= Langamento do Site de Negociagao (Bolsa Direto) para o Mercado de Capitais de
Cabo Verde, de gestdo automatica das transagoes (processamento), com
interface Web, como meio alternativo aos balcoes, por forma a permitir aos
investidores (particulares e institucionais) consultar informacao (detalhes) sobre
titulos disponiveis em negociagao, incluindo as cotagdes na BVC (atuais valores
mobilidrios comercializados no mercado de capitais de Cabo Verde), bem como
consultar a Carteira dos Investidores e Operagoes realizadas (histérico), o saldo,

a area de cliente e negociar.

= |nvestimentos a nivel de seguranga e continuidade aplicativa com aquisicao de
SO, memaria e Server 2016 para Servidores SIFOX e novos discos e substituicoes

de outros equipamentos informaticos.
= Andlise de implementacao de solucao totalmente automatizada de backup com
vista a melhoria e reforgo da protecao das informacoes da BVC e dos seus clientes

Anivel interno, acompanhou, propds solugdes de melhoria continua dos servigos e fatores

de seguranca e implementou varios trabalhos concernentes a area.

9.2. MARKETING, COMUNICAGAO E IMAGEM

Atendendo as exigéncias do mercado e projetos futuros, o Departamento de Marketing,
Comunicagao e Imagem tem como objetivo central promover os produtos e servigos da

BVC a nivel nacional, regional e internacional.
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Este Departamento tém sido uma das grandes apostas e desafios para a instituigao, com
objetivos claros relacionados com a Imagem Institucional, nomeadamente, o
posicionamento como uma entidade reconhecida pelo mercado, com umaimagem sélida,

que transmite confianga e a0 mesmo tempo inovagao com seguranga.
Relativamente as atividades desenvolvidas destacam-se as seguintes:

= Edicao e divulgacao dos calendarios de leildes referente ao ano 2019, bem com a
divulgacao individual dos leildes e respetivas taxas de juras;

= Edicdo e divulgacao dos Boletins de Bolsa;

= Divulgacao dos Relatorios Extensivos de Operacgoes de Bolsa;

= Edicdo e divulgacao da Newsletter da BVC;

= [angamento do novo Website da BVC;

= [ancamento do Home Broker- "Bolsa Direto”;

» (riacao e atualizacao de conteudos para divulgacao no website, Facebook e
Linkedin da BVC;

= Acompanhamento diario da pagina da BVC na rede social Facebook, espago que
tem tido grande afluéncia de seguidores, podendo perceber uma maior dinamica
e interesse das pessoas;

= Producao, divulgacao e promogao nas redes sociais, nomeadamente no Facebook
e Linkedin, de campanhas referentes a datas comemorativas;

= Criagao de pecas graficas de promocao de acbes de literacia financeira
(palestras, workshops e sessces de formacao);

= Rebranding do logatipo da BVC e sua adaptacao a toda a imagem da instituicao;

= Apreciacao de pedidos de apoios e patrocinios a terceiros essencialmente para

atividades relacionadas com educacao e literacia financeira.

Igualmente, o Departamento participou na organizagao de eventos promovidos pela BVC,

em especial eventos relativos & educacgao e literacia financeira e de promogdo de

X
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produtos e servicos da BVC, inclusive em parceria com outras instituigoes, tais como
acoes de formacao, Global Money Week, Semana da Poupanca, Feira Internacional de
Cabo Verde.

9.3. JURIDICO E REGULAMENTAGAO

As atividades dos Servigos Juridicos no ano de 2019 resumiram-se, no essencial, a
assessoria ao Conselho de Administracao e ao apoio técnico aos servigos da BVC, em
especial, ao Departamento de Operacoes de Mercado (atividades internas), bem como a
participacao em eventos externos enquanto técnico da area juridica da BVC e no ambito

de agdes formativas (atividades externas), destacando-se as seguintes:

= Acompanhamento do dossier Cabo Verde Airlines / NEWCO;

= (Continuagao do acompanhamento geral do dossier; elaboragcao de uma
informagao/parecer sobre a situacdo das dividas da TACV no ambito da
transferéncia para a NEWCQO:; participagao na instrugao do processo de conversao
dos créditos do BCN em obrigacoes;

= FElaboragdo de uma informagéao/parecer sobre o tratamento de dados pessoais
decorrentes da utilizagao de telefone, correio eletronico e internet no contexto
laboral para fins privados, com a finalidade de gestao dos meios da empresa;

= Informacao sobre a possibilidade de concurso interno para alienacao de veiculo
da propriedade da BVC;

= Andlise da proposta de parceria entre a Bolsa e o Jornal Econdmico - Econdmico
de Cabo Verde;

= Participagao na instrucao do processo de emissao de obrigagoes da ITS -

Sociedade Imobiliaria Turistica de Salamansa, S.A;
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Participagao na instrugao do processo de emissao de obrigagGes da White Sands
Beach, promovido pelo The Resort Group;

Participacao na instrugao do processo de venda de 10% do capital social da Cabo Verde
Airlines, detido pelo Estado, reservado a subscricao por Trabalhadores e Emigrantes;
Participacao na instrugao do processo de Oferta Publica de Distribuicao - Venda de vinte
e uma mil agoes, emitidas pela ENACOL, S.A;

Participacdo no processo de registo do International Investment Bank, S.A, (IIB) como
Operador de Bolsa;

Informagdes e pareceres diversos em matéria de Recursos Humanos (ex. estagio
profissional, férias e cessagao do vinculo laboral e pagamento de horas extraordinarias,
etc.);

Elaboragao de parecer sobre transmissao de valores mobhilidrios em caso de divorcio e
partilha de bens;

Colaboragao na redacao do protocolo de parceria concluido com a Diregao Nacional de
Educagao - 22 Edicao do concurso "Selo de Qualidade em Educagao”

Analise do contrato de prestacdo de servicos com a empresa ACIF - AUDITORIA,
CONSULTORIA E FORMAGAQ EM SEGURANCA LDA;

Acompanhamento do dossier de desenvolvimento do mercado de Titulos Verdes (Green
Bonds) de Cabo Verde;

Acompanhamento da producao legislativa e avaliagao do seu impacto nas atividades da
Bolsa de Valores;

Participagdo, enquanto formador, num WORKSHOP de Capacitagao ‘Intermediagao
Financeira em Valores Mobiliarios";

Reunido no Ministério do Comércio Industria e Energia - Programa de Apoio ao Setor de
Energias Renovaveis (PASER):

Participagao na conferéncia “Literacia Financeira e Supervisao Bancaria”, promovida pelo

Banco de Cabo Verde;
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» Participacdo em workshops e reuniées no quadro do Grupo de Trabalho para o
Desenvolvimento dos Titulos Verdes de Cabo Verde;

= Participagdes em eventos organizados pela AGMVM e pelo Ministerio das Finangas em
diversos dominios como atualizagoes legislativas, financiamento de impacto, etc.

9.4. ORGANIZACAOQ E DESENVOLVIMENTO - SIGQ&RH

0 ano de 2019 foi, a nivel do Sistema Integrado Gestao de Qualidade e Recursos Humanaos
(SIGQRHY), um ano atipico devido as alteragdes, nao planeadas, que ocorreram com a saida
da técnica responsavel pelo Sistema de Gestao da Qualidade e da entao Administradora
da area que detinham conhecimentos dos objetivos especificos propostos no sentido de
maior envolvimento e reconhecimento da pertinéncia e importancia do Sistema para a
prossecugao dos objetivos de melhoria continua, conhecimento e contexto
organizacional. Assim, no ano de 2019 ficou evidente a importancia de mitigar riscos de
perda de conhecimento e heranca organizacional com saidas de colaboradores. Nao
obstante, foram envidados esforgos para assegurar a execugao de tarefas programadas
no ambito do SIGARH.

9.4.1 Sistema Integrado de Gestao de Qualidade

No dmbito do Sistema Integrado de Gestdo da Qualidade, foram desenvolvidas as

seqguintes tarefas:

= Revisao pela Gestao (RG), exercicio anual que retrata o panorama das agoes
desenvolvidas e sequéncias a dar as mesmas, relativamente ao desempenho dos

processos, melhoria nas medidas corretivas, preventivas e de desenvolvimento,

resultados das auditorias, recursos humanos, contexto organizacional,
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conformidade dos produtos e servigos, alteragdes com impacto no sistema de
gestao, etc;

= Relativamente ao plano das auditorias para o ano, realizaram-se as auditorias
interna com meios externos pela empresa de Consultoria G_Quod, bem como, a
auditoria externa com meios externos realizada pela certificadora APCER, dos
quais resultaram relatdrios com recomendagoes que tém vindo a ser tratadas e
implementadas através de Plano de acées. Ficou por realizar a auditoria interna
com meios internos, conforme o0 plano e a norma;

= Atualizagdo e criagcao de regulamentos internos com o objetivo de avaliar a
eficacia e cumprimento de alguns Regulamentos Internos existentes e identificar
outras areas que poderiam ser objeto de regulamentacdo. Quanto ao
cumprimento dos regulamentos existentes, nao houve desenvolvimentos de
maior relevancia pois, estes, na sua maioria, tém sido cumpridos e tém respondido
as necessidades para as quais foram elaboradas. Contudo, viu-se a necessidade
de formalizar/regulamentar algumas praticas da instituigdo. Em termos de
regulamentacao nova, foram apreciados a proposta de gestao de Fundo de
Maneio e aprovados o regulamento interno de Funcionamento do Conselho de
Administracao da Bolsa e Regulamento sobre o direito a férias;

= Celebracgao de Protocolos de cooperagao institucionais (i) com a Diregao Nacional
da Educacdo (DNE) em que a BVC abragou o projeto Selo de Qualidade em
Educacao, uma iniciativa da DNE que visa, essencialmente, promover a qualidade
da educagao em Cabo Verde contribuindo para a edificagao de um sistema
educativo integrado, capaz de dar resposta as dificuldades das instituicées
educativas relativamente a planificacdao e elaboragao dos seus projetos
educativos, permitindo uma maior visibilidade das escolas e das instituigoes
parceiras, amigas da educagao; (i) com a Fundacao Cabo-Verdiana de Agao Social

Escolar (FICASE) com vista ao apoio de milhares de alunos carenciados dos
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diferentes niveis de ensino, procurando proporcionar-lhes melhores condiges de

acesso e de sucesso escolares; (iii) com diversas instituigées financeiras e de

promocao de educacao financeira com vista a realizagao de iniciativas para a

promocao da Educacao Financeira;

= Realizagao de agOes de comunicagao interna.

9.4 2 Recursos Humanos

A nivel de Recursos Humanos, foram desenvolvidas as seguintes atividades:

= No ambito do desenvolvimento das competéncias dos colaboradores, foram

realizadas e disponibilizadas sessoes de formacao, palestras e seminarios,

nomeadamente:

Formagao Pedagogica Inicial de Formadores - Participacao de 1
colaborador,

A importancia da educacao financeira para as relagoes de consumo em
Cabo Verde - Participacao de 4 colaboradores;

Conheca as novidades do OE 2019: 0 impacto da tecnologia fiscal ao servigo
das Organizagoes- Participagao de 3 colaboradores;

Supervisdo Financeira e Politica Monetaria (Formagao Nacional) -
Participacao de 2 colaboradores;

Recursos Humanos e Comportamento Organizacional- Participagao de 1
colaborador;

Procedimentos, FEtica e Protocolo para Condutor Profissional-
Participacao de 1 colaborador:;

ERP Primavera - Contabilidade e Fiscalidade- Participagao de 1

colaboradores; /

= oY



(%)

w

BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2019

= ERP Primavera - Recursos Humanos- Participacao de 2 colaboradores;
= ERP Primavera - Participacao de 1 colaborador;
= Economia Monetaria e Financeira (Formagao Regional) - Participacao de 1
colaborador;
= Contabilidade de instituicées financeiras- Participacao de 1 colaborador;
= Anélise econdmica e financeira- Participacao de 1 colaborador;
= Formacao de Formadores em Educacao Financeira- Participacao de 1
colaborador;
= |evantamento das necessidades de desenvolvimento dos colaboradores;
= Definicao do plano anual das necessidades de desenvolvimento;
= Realizagao de agGes de partilha e formacao interna que permitiram adquirir e
manter as competéncias necessarias na Instituicao;
= Preparacao e negociacao de protocolo a celebrar com o Instituto de Educagao e
Formacao Profissional de Cabo Verde relativo a plano de estagios quer a
colaboradores da BVC, bem como para a rececao de estagiarios pela BVC;
= Avaliagao de desempenho referente ao ano de 2018 e distribuicdo de prémio de

produtividade consoante avaliagao individual de cada colaborador.

9.5. RESPONSABILIDADE SOCIAL
Durante o ano de 2019, a semelhanca dos naos anteriores, a BVC deu continuidade a sua

politica de responsabilidade social, comprometendo-se e assegurando agées com altos
padroes de cidadania corporativa. Engajada numa cultura e valores assentes na
dedicacao, satisfacao e responsabilidade das agoes, é-nos reconhecida o alcance da

nossa responsabilidade publica.
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Em 2019, foram aprovadas seis propostas de patrocinio, tendo a maior fatia financeira
sido destinada ao Ministério da Educacao - Diregao Nacional de Educacao (DNE) para a

realizacao da 22 Edicao do projeto "Selo de Qualidade em Educagao”.

10. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Enguanto sociedade andénima e tendo em conta as responsabilidades para com o
mercado e 0S acionistas, a gestao dos recursos financeiros da BVC exige um grande
profissionalismo, atuando sempre com base nas melhores praticas de governanca
corporativa g, especialmente, com foco na transparéncia e geracao de valor para as suas
partes interessadas, permitindo que a instituicao cumpra com a sua missao de
proporcionar a todos 0S agentes economicos alternativas de investimento e
financiamento, através da realizacao e intermediacao de operagoes sobre valores

mobilidrios, com ética nos negdcios e valorizagao do capital humano.

10.1 Situagao Patrimonial e Investimentos

0 ativo liquido da BVC atingiu 146.750.000,00 CVE em 31 de dezembro de 2019, traduzindo
um aumento de 10.4% (13.866.000,00 CVE) em relagéo ao valor registado em dezembro de
2018. 0 passivo teve um aumento inexpressivo de 0.15%.

0 ativo imobilizado registou uma diminuicao de 55%. Verificou-se a conclusao de
investimentos relativos ao site de negociagao e portal corporativo, mas que foram
insuficientes para compensar a depreciacao dos ativos imobilizados.

Observa-se ainda um incremento nos capitais proprios (12,2%) comparativamente ao
periodo homélogo.
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Tabela 14- Situagéo Patrimonial 2017/2019

Descrigdo 2017 2018 2019 Var. 18/19
Activo liquido Total 132 884 000,00 132884 000,00 146 750 000,00 10,4%
Imobilizado Liquido 73939000,00 73939000,00 69 866 000,00 -5,5%
Capitais Préprios 113 667 000,00 113 667 000,00 127 504 000,00 12,2%
Passivo Total 19217000 19217000 19246000 0,2%
Exigivel a Curto Prazo 19217000,00 19217000,00 19 246 000,00 0,2%
Forncedores e OCP (a) 9842 000,00 9 842 000,00 1931 000,00 -80,4%
Clientes 16208 000,00 16208 000,00 25091 000,00 54,8%
Dsiponibilidades 36652000 36652000 46639000 0,27248172

Activo corrente 58945000 58945000 76864000 0,30399525

A BVC tem apresentado equilibrio no seu balango tanto a curto prazo como a longo prazo.
0 seu ativo corrente é largamente superior ao passivo corrente e 0s seus capitais
permanentes cobrem o ativo fixo. De realgar que os investimentos realizados tém sido
feitos com recursos proprios acrescentando valor a instituicdo, aos acionistas, ao
mercado e consequentemente aos seus demais participantes.

No que tange aos investimentos feitos, o destaque vai para a conclusao dos projetos do
novo portal corporativo e site de negociagao.

10.2 Andlise da Situagao Econémica e Financeira
Na sequéncia, confrontamos 0s diversos grupos ou contas patrimoniais e de resultado
de forma que se estabeleca uma relacao que possibilite a mensuragao da situacao
econamica e financeira da instituicao.

10.2.1. Situagao Econémica

A tabela abaixo da a conhecer itens que possibilitam aferir sobre o desempenho
econdmico no ano de 2019, bem como a sua evolugao desde o ano de 2017.
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Descri¢do 2017 2018 2019 Var.17/18
Volume de Negdcios 87195000,00 94066000,00 85246 200,96 -9,4%
FST 26160000,00 36839000,00 20506 000,00 -44,3%
Custo ¢/ Pessoal 23469000,00 30819000,00 28004 000,00 -9,1%
EBITDA 41167 000,00 20545000,00 34802 000,00 69,4%
Resultado antes do Imposto 25533 000,00 15803000,00 27523000,00 74%

0 volume de negaécios foi de 85.246.000,00 CVE, tendo registado uma diminuigao de 9.4%
comparativamente ao ano de 2018. O resultado liquido da BVC foi satisfatorio com um
aumento de 85,8% justificado pela politica de contencao das rubricas de custos: a rubrica
FST diminuiu em 44,3%, bem como a dos custos com o pessoal (3,1%) face ao ano anterior.

Quanto ao lucro obtido antes de juros, impostos, depreciagao e amortizacao, EBITDA o
montante ascende a 34.802.000,00 CVE (aumento de 694% face ao ano de 2018). Em
consequéncia, o resultado antes do imposto fixou-se nos 27.380.000,00 CVE, aumentando
em 73,5% relativamente ao ano de 2018.

Figura 18 Evolugdo das Principais Custos 2017 — 2019
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Figura 19 — Resultado liquido 2017/2018

Resultado liquido
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A BVC encerrou o ano de 2019 com uma receita total 85.246.000,00, representando uma
diminuicdo de 9.4% em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. A
decomposicao desse valor por rubrica encontra-se na tabela a seguir.

Tabela 16- Distribuigao das Receitas por rubrica 2018 -2019

2018 2019
Admissdo a cotagdo na Bolsa 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Custodia mensal de titulos 63138 412,99 67,12% 63846535,35 74,90%
Formagoes 691 400,00 0,74% 0,00 0,00%
Taxa de manuteng¢do na cotagdao 10 794 160,00 11,48% 9972348,61 11,70%
Taxa inscri¢do de operador 1750 000,00 1,86% 1500 000,00 1,76%
Operagdes de Bolsa 17 645 506,00 18,76% 9889327,00 11,60%
Aluguer de salas 47 020,00 0,05% 37 990,00 0,04%
TOTAL I"94 066 498,99 100,00% "85 246 200,96 100,00%
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10.2.2. Situagao Financeira
Seguem indicadores para a interpretagdo da utilizagao dos recursos, possibilitando
conhecer a satde financeira da BVC, mostrando também o grau de utilizacao do capital
de terceiros e seus efeitos na formacao da taxa de retorno do capital proprio.

Tabela 17- Situagéo financeira 2017/2019

Descrigao 2017 2018 2019 Var. 18/19
Activo liquido Total 132 884 000,00 132884 000,00 146 750 000,00 10,4%
Imobilizado Liquido 73939000,00 73939000,00 69 866 000,00 -5,5%
Capitais Préprios 113 667 000,00 113 667 000,00 127 504 000,00 12,2%
Passivo Total 19217000,00 19217000,00 19 246 000,00 0,2%
Exigivel a Curto Prazo 19217000,00 19217000,00 19 246 000,00 0,2%
Forncedores e OCP (a) 9842000,00 9842000,00 1931000,00 -80,4%
Clientes 16 208 000,00 16208 000,00 25091 000,00 54,8%
Dsiponibilidades 36652000,00 36652000,00 46639 000,00 27,2%
Activo corrente 58945 000,00 58945000,00 76864 000,00 30,4%
Resultado Antes do Imposto 15803 000,00 15803 000,00 21552 000,00 36%

11. INFORMACOES SOBRE O GOVERNO DE SOCIEDADE

Em conformidade com o Cadigo do Mercado de Valores Mobiliarios, Aviso ne 7/2017 do
Banco de Cabo Verde e de acordo com as demais normas legais e regulamentares
nacionais aplicaveis, a BVC elaborou o Relatério de Governo Societério, respeitante ao
exercicio de 2019. Documento que faz parte integrante do presente relatario.
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12. PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

A BVC gerou no exercicio economico de 2019, findo em 31 de dezembro, um Resultado
Liquido do Exercicio no montante de 21.552.000$00.

Considerando o contexto atual do negocio, bem como a estratégia de desenvolvimento
da instituicdo o Conselho de Administragao da BVC, nos termos resultados liquidos do

exercicio, propGe a Assembleia Geral dos Acionistas a seguinte afetagao dos Resultados
Liquidos:

Tabeja 18- Aplicacao de Resultados

Aplicacao de Resultados Valor )
Constituicdo de Reservas Legais 1.077.60000 5%
Investimentos 0.698.400,00 45%
Dividendos 10.776.000,00  50%
Total 21.552.000,00 100%

13. ASSINATURAS

/Méarcia Tavares Teixeira/

4%&«@‘2&

(Ad m{niilt@dora Executiva)
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ANEXO: DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS AUDITADAS



