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MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Estimados Acionistas, Colaboradores, Parceiros e demais Stakeholders da Bolsa de Valores de Cabo
Verde (BVC).

A Bolsa de Valores de Cabo Verde (BVC), S.A, no exercicio das suas fungdes, apresenta o Relatério de
Gestio e Contas, referente ao exercicio econdémico de 2023 visando, de entre outros, informar o
mercado, em geral, e os seus stakeholders, em particular, sobre as contas e, de forma sintetizada, sobre
as suas atividades.

O ano de 2023 foi marcado por desafios e incertezas significativos a nivel nacional, com o processo de
retoma econdmica pos pandemia e tensdes geopoliticas a nivel internacional, incluindo disputas
comerciais e preocupagdes com seguranga cibernética, que influenciaram os mercados financeiros,
aumentando a aversdo ao risco e impactando a confianca dos investidores. As relagdes entre as principais
poténcias econémicas, como EUA, China e Unido Europeia, moldaram o ambiente de investimento
global e contribuiram para a volatilidade nos mercados de capitais.

Perante as adversidades, a BVC demonstrou resiliéncia e determinagfo em cumprir a sua missdo de
servir a economia real e apoiar no desenvolvimento sustentavel de Cabo Verde, oferecendo alternativas
de financiamento e investimento, em condigdes favoraveis a emitentes e investidores. Evidentemente, a
equipa permaneceu fortemente comprometida com os objetivos definidos no Plano Estratégico, para o
periodo 2021-2025, com enfoque no financiamento & economia através de produtos financeiros
tradicionais e sustentdveis; na promog¢o a nivel internacional; na contribuicdo para um ambiente
regulatorio mais atrativo, atual e ajustado a realidade cabo-verdiana e na disseminag¢io da educacéo e

literacia financeira.

O ano de 2023 foi especial para a BVC, visto ter completado o seu 25° aniversdrio, um marco
significativo na sua jornada. Nesta senda, foram realizadas uma série de atividades comemorativas,
incluindo a primeira edigdo do Bolsa Awards e uma conferéncia internacional alusiva as finangas
sustentaveis. Essas iniciativas serviram ndo sé para celebrar as conquistas até aqui alcancadas, como
também reiterar o firme compromisso da sua equipa em continuar a promover o crescimento € a
inovag#o no mercado de capitais de Cabo Verde.

Em relacdio a atividade operacional, em 2023, a semelhanga dos ultimos anos, foram apresentados
resultados satisfatérios, cumprindo integralmente os objetivos tragados para o ano.

Efetivamente, realizou-se um total de 8 emissdes diversas (5 Corporate + 3 municipais), um nimero
duas vezes superior 2 média anual dos tltimos 4 anos. Relativamente as supracitadas emissdes por parte
de empresas e municipios, destacam-se os seguintes factos relevantes:

e Dez anos depois, registaram-se duas ofertas publicas de subscri¢fo de obrigagdes;

e Primeira emissdo de obrigagdes azuis (iib), pela via de oferta publica de subscrigdo;

e Duas emissSes de obrigacdes verdes (APP & iib);

o Emissdo de duas séries de obrigagdes por parte do Municipio do Sal, cuja tGltima emissdo se
verificou ha sensivelmente treze anos;

e Primeira emissdo de obrigagdes por parte do Municipio de Ribeira Grande de Santo Antdo.

No total, incluindo os titulos do Tesouro, foram mobilizados por intermédio da BVC, o montante de
cerca de 18.757.112 milhares de escudos para o financiamento & economia cabo-verdiana, valor
correspondente a cerca de 24 por cento do Orgamento do Estado de Cabo Verde para o ano de 2023.
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O mercado secundério (Trading) teve igualmente um desempenho notéavel em 2023, com um total de
117 transagdes realizadas, valor superior aos registos anuais dos ultimos 11 anos ¢ mais do dobro da
média dos ultimos 10 anos (a média dos ultimos 10 anos foi de 55 transa¢des/ano). Os resultados
alcangados nas operagdes do mercado secundério refletem o continuo esforgo em promover a liquidez
e a eficiéncia do mercado de capitais de Cabo Verde, tornando-o mais atrativo para investidores locais
e internacionais.

No dominio da internacionalizagdo, em 2023, continuou-se a aposta nas parcerias estratégicas, onde se
destaca a assinatura de dois memorandos de entendimento: i. o Cooperation Agreement com a
Luxembourg Stock Exchange (LuxSE) que permitiu, a partir de novembro de 2023, a listagem (nas
plataformas da LuxSE — uma das maiores pragas financeiras Europeias) e, consequentemente, maior
visibilidade do iib Blue Bond, titulo sustentdvel emitido pelo iib, através da Bolsa de Valores de Cabo
Verde, e ii. 0 Acordo Quadro de Parceria assinado com o Fundo de Solidariedade Africano (FSA)
visando dar resposta a um dos principais obstdculos encontrados pelos promotores de projetos — a
dificuldade de acesso ao financiamento devido a auséncia de garantias adequadas.

Em resumo, pode-se dizer que o ano de 2023 foi marcado por um ambiente econdmico global dindmico,
com desafios significativos, mas também com oportunidades para investidores e participantes do
mercado de capitais. A volatilidade e a incerteza continuaram a ser uma caracteristica proeminente,
destacando-se a importancia da gestdo de riscos e da diversificagdo de carteiras de investimento.

O excelente desempenho alcangado pela BVC em 2023 n#o seria possivel sem o valioso contributo e
envolvimento do Acionista (Estado), da Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios (AGM VM),
dos Bancos operadores de bolsa, dos emitentes, dos investidores e de todos os demais intervenientes do
mercado. Por isso, o Conselho de Administragdo da BVC expressa os seus mais sinceros agradecimentos
e apreco.

Igualmente, uma palavra de apreco e agradecimento aos membros da Assembleia Geral, Conselho Fiscal
¢ ao Auditor Certificado, pelo constante acompanhamento, disponibilidade e colaboragdo prestadas.

Por fim, mas ndo menos importante, um especial agradecimento aos colaboradores que trabalharam
incansavelmente para o cumprimento dos objetivos preconizados, com reflexo nos bons resultados
alcangados.

Miguel Monteiro
Marcia Teixeira Margal
Julia Alves Santos da Cruz

O Conselho de Administragio da Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.
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1. ENQUADRAMENTO ECONOMICO

1.1.  Enquadramento Econémico Internacional

De acordo com as previsdes do FMI, no World Economic Outlook! de outubro de 2023, a economia
mundial, no ano 2023 continua a recuperar lentamente dos golpes da pandemia, da invasfo russa da
Ucrénia e da crise do custo de vida. Em retrospetiva, a resiliéncia tem sido notavel. Apesar das
perturbacdes nos mercados da energia e dos produtos alimentares causadas pela guerra, e do aperto sem
precedentes das condi¢des monetarias globais para combater a inflagdo elevada de décadas, a economia
mundial abrandou, mas nfo estagnou. No entanto, o crescimento continua lento e desigual, com
crescentes divergéncias globais. A atividade econdmica ainda estd aquém da sua da sua trajetoria pré-
pandémica, especialmente nas economias de mercado emergentes e em desenvolvimento, e as
divergéncias entre as regides sdo cada vez maiores.

A atividade global atingiu o seu ponto mais baixo no final do ano passado, enquanto a inflagdo - tanto
global como subjacente, estd a ser gradualmente controlada. Mas uma recuperagéo total em diregéo as
tendéncias pré-pandémicas parece cada vez mais fora de alcance, especialmente nos mercados
emergentes e nas economias em desenvolvimento.

Ainda o mesmo Relatério, prevé que o crescimento global abrande de 3,5 por cento em 2022 para 3 por
cento em 2023 e 2,9 por cento em 2024, que continua inferior 4 média histdrica de 3,6 por cento do
periodo de 2012-2019.

A recuperagdo mais forte entre as principais economias registou-se nos Estados Unidos, onde se estima
que o PIB em 2023 exceda a trajetéria pré-pandémica. A area do euro recuperou, embora de forma
menos acentuada, com o produto ainda 2,2 por cento abaixo das projecdes pré-pandemia, refletindo uma
maior exposi¢do a guerra na Ucrénia e ao choque adverso nos termos de troca associado, bem como um
aumento nos precos da energia importada.

Para as economias avangadas, o abrandamento previsto é de 2,6 por cento em 2022 para 1,5 por cento
em 2023 e 1,4 por cento em 2024, num contexto de um dinamismo mais forte do que o previsto nos
EUA, porém um crescimento mais fraco do que o previsto na area do euro.

Prevé-se que nas economias dos mercados emergentes e em desenvolvimento o crescimento diminua
modestamente, passando de 4,1 por cento em 2022 para 4,0 por cento em 2023 e 2024, com uma revisdo
em baixa de 0,1 pontos percentuais em 2024, refletindo a crise do sector imobiliario na China.

No geral, a produgfio global para 2023 ¢ estimada em 3,4 por cento (ou cerca de 3,6 bilides de ddlares a
pregos de 2023) abaixo das proje¢des pré-pandemia.

Prevé-se no mesmo relatdrio que a inflagdo global continue a desacelerar, passando de 8,7 por cento em
2022, para 6,9 por cento em 2023 e 4,8 por cento em 2024. A inflagdo subjacente, excluindo os precos
dos géneros alimenticios e da energia, também devera diminuir, embora de forma mais gradual do que
a inflagdo global, para 4,5 por cento em 2024.

! World Economic Outlook. October 2023: Navigating Global Divergences (imf.org)
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1.2.  Enquadramento Econémico Nacional

Segundo o Relatorio de Politica Monetaria (RPM) de outubro de 20232 do Banco de Cabo Verde, o
crescimento anual do PIB real nacional devera desacelerar para 4,5 por cento em 2023, antes de
recuperar gradualmente para 4,7 e 5,4 por cento em 2024 e 2025, respetivamente. Em comparagdo com
as projegdes de abril de 2023, o crescimento do PIB para 2023 foi revisto em alta em 0,4 pontos
percentuais, refletindo a incorporagéo dos dados mais recentes das contas nacionais e a revisdo em baixa
dos precos, medido pelo crescimento do deflator do PIB, e o crescimento real do PIB para 2024 foi
revisto em baixa das perspetivas econdémicas dos principais parceiros e a consideragdo de um perfil
menos favoravel das exportagdes de servigos de turismo.

A taxa de inflagdo média, por sua vez, devera reduzir gradualmente no horizonte de projegéo e atingir
os niveis consistentes com o objetivo de estabilidade dos precos em 2025. Isso serd favorecido pela
expectativa de queda dos precos das matérias-primas energéticas e ndo energéticas no mercado
internacional, pela normalizag&o das cadeias de abastecimento globais e pela redugdo das pressdes sobre
os custos de producdo. Além disso, serd influenciado pelo impacto da restritividade da politica monetaria
e do aperto das condig¢Ses de oferta de crédito. Assim, prevé-se que, a taxa de inflagdo média anual
reduza para 4 por cento em finais de 2023 (8 por cento em 2022) e 2,2 por cento em 2024, para
finalmente situar-se em torno de 1 por cento em 2025. Em comparagdo com as projecdes de abril de
2023, a taxa de inflagdo para 2023 foi revista em baixa em 0,9 pontos percentuais e para 2024 manteve-
se inalterada.

O referido relatério faz meng8o de que € esperado que, no que diz respeito a moderagdo da procura
externa turistica e das receitas do turismo, bem como das remessas de emigrantes, o défice da balanca
corrente tenha um desempenho modesto em 2023 e 2024, mantendo-se, no entanto, em torno dos 3 por
cento do PIB. Os influxos liquidos de financiamento para a economia deverdo reduzir no horizonte de
projegdo, justificado pela redugdo do investimento direto estrangeiro realizado no pais e os desembolsos
liquidos da divida, e do aumento dos ativos externos liquidos dos bancos comerciais, o que levard a uma
modera¢do no stock das reservas internacionais liquidas do pais, que, todavia, deverdo ser suficientes
para cobrir as necessidades de financiamento da economia, permitindo garantir, 5,8 e 5,6 meses de
importagdes de bens e servigos projetadas para 2023 e 2024, respetivamente.

2 Relatério de Politica Monetéria outubro de 2023.pdf (bev.cv)
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2. ANALISE DA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA

O presente relatério de contas visa dar a conhecer aos stakeholders a atividade e o desempenho da Bolsa
de Valores de Cabo Verde, bem como o contexto em que a instituicdo operou. Deste modo, serdo
apresentadas as contas da empresa possibilitando a anélise dos indicadores econdémicos e financeiros,
bem como dos indicadores do mercado de valores mobiliarios.

2.1.  Indicadores Financeiros

Os indicadores da tabela 1 visam retratar a estrutura financeira da Bolsa de Valores de Cabo Verde, bem
como o contexto em que a instituigdo operou durante o exercicio econdmico em andlise. Deste modo,
os indicadores financeiros, nomeadamente a liquidez e a solvabilidade, permitem avaliar o equilibrio
financeiro e a situagfo de tesouraria da BVC. Por forma a analisar aspetos operacionais da atividade da
empresa, sdo disponibilizados indicadores que permitem aferir sobre o tempo em que a empresa cobra
os seus créditos aos clientes e o tempo em que regulariza as dividas com os fornecedores.

Tabela 1 Indicadores Financeiros

2
&

Solvabilidade (CP/Passivo) 1,97 4,03 4,43 ' '9,69%

Racio de Endividamento (Passivo/Ativo) 0,34 0,20 0,18 -7.21%
Autonomia Financeira (CP/Ativo) 0,66 0,80 0,82 1,79%
Liquidez Geral 1,84 3,07 3,59 16,85%
Liquidez Imediata 0,89 1,40 2,28 62,45%
PMR Ativo (dias) 200 212 128 -39,69%
PMP (dias) 68 36 19 -46,33%
Ciclo de Caixa 132 176 108 -38,33%
Net Debt ou Divida Liquida (Passivo/Disp.) 1,13 0,71 0,44 -38.44%

Constata-se que a BVC manteve em 2023 uma boa capacidade dos seus capitais proprios em fazerem
face as obrigagBes com terceiros, em resultado do aumento dos capitais proprios que em termos
proporcionais, mais do que compensa o aumento do passivo. Em consequéncia, o récio de solvabilidade
atingiu 4,43, o que significa uma situacfo financeira estavel, permitindo uma margem de seguranga para
o crescimento da BVC.

Em relagdo ao racio do endividamento que ¢ um indicador utilizado para avaliar o risco de ndo
cumprimento das dividas por parte da entidade, o mesmo registou 0,18, com uma diminuig¢éo de 7,21
por cento face ao ano de 2022. Isso demostra que a BVC vem melhorando a sua capacidade e
independéncia de capitais externos, para fazer face aos seus pagamentos.

O récio da autonomia financeira registou um acréscimo de 0,82 por cento em consequéncia do efeito
conjugado do aumento do ativo liquido em 4,95 por cento e do capital proprio em 6,82 por cento.

Em termos de liquidez geral, assistiu-se a um aumento de 16,85 por cento face ao registado no ano
anterior. A 31 de dezembro de 2023, a capacidade da BVC em cumprir com os compromissos de curto
prazo, utilizando seus ativos mais liquidos, era de 2,28 (mais 0,88 que no ano anterior), equivalente a
um aumento de 62,45 por cento quando comparado com o racio na mesma data, no ano anterior.

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023




-
|
j

&

BOLSA vt VALORES
CABUO VERDE
Relativamente ao prazo médio de recebimentos (PMR), houve uma diminui¢do no niimero médio de
dias de mora no recebimento de clientes, uma variago negativa de 39,69 por cento face ao registado no
ano anterior, mostrando uma resposta positiva aos efeitos da conjuntura econémica na capacidade
financeira das empresas.

Quanto ao prazo médio de pagamentos (PMP), o indicador teve um declinio face ao registado no ano
anterior, com uma variagfo de 46,33 por cento, tendo reduzido cerca de 17 dias. Por sua vez, o ciclo de
caixa é de 108 dias, o que quer dizer que durante esse periodo a BVC se financiou com 0s seus recursos
préprios.

O r4cio da Net Debt ou Divida Liquida tem o objetivo de avaliar a capacidade que uma empresa tem de
reembolsar a divida liquida (toda a divida financeira, menos a tesouraria) de acordo com os seus
resultados. Quanto maior for o racio, maior a pressdo a que se encontra a empresa. Como se pode notar
pelos dados disponiveis na tabela 1, o racio vem diminuindo, evidenciando a melhoria gradual da
capacidade da BVC de reembolso da sua divida liquida.

2.2. Indicadores Econdmicos

Os indicadores econémicos tém como objetivo analisar a capacidade da BVC em gerar lucros e a sua
rentabilidade com as operacdes.

Tabela 2 Indicadores de resultado

1

Volume de Negbcios (Vendas +PS) 96 128 104 927 115 800

74

|

10,36%

FSE 35 887 36 063 56 781 57,45%
Gasto ¢/ Pessoal 35792 38731 44 590 15,13%
EBITDA 20 554 29714 37 620 26,61%
EBIT 12152 19 461 25321 30,11%
Resultado Liquido 9572 15337 17 895 16,68%

A 31 de dezembro de 2023, o volume de negdcios registou um aumento de 10,36 por cento face ao ano
anterior. Apesar do aumento nos gastos operacionais, FSE (57,45 por cento) e no Gasto com Pessoal
(15,13 por cento), houve um aumento da EBITDA? (26,61 por cento) e do EBIT* (30,11 por cento) no
ano de 2023, refletindo assim, a boa eficiéncia operacional da BVC. Com efeito, os resultados liquidos
registaram um aumento na ordem dos 16,68 por cento.

O aumento verificado nos FSE, € justificado sobretudo pela contabiliza¢fo dos gastos relacionados com
a componente 1 do projeto Master Plan e pelos incrementos nos gastos com publicidade e propaganda
e servigos informaticos.

Enquadrada na estratégia da BVC, de ser uma bolsa atrativa e relevante a nivel nacional e regional, bem
como da sua internacionalizag#o, efetuaram-se em 2023, vérias deslocag&es visando continuar as a¢Ges
de promogdo da notoriedade e visibilidade, criando parcerias internacionais e acordos bilaterais.

3 EBITDA — Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization, ou seja, é o lucro antes de Juros, Impostos,
Depreciagdes e Amortizagdes.
4 EBIT - Lucro antes de juros, impostos, depreciagio e amortizagio.
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Apostando numa viséo estratégica e ambiciosa, que visa a promo¢do de uma cultura organizacional
direcionada para a valorizagdo dos recursos humanos, promog¢do da satisfagdo e motivagdo e,
consequentemente, maior produtividade e rendimento institucional, durante o ano 2023, foram adotadas

algumas medidas com vista a assegurar o cumprimento dos objetivos do Plano Estratégico da BVC
2021-2025.

No que diz respeito aos indicadores de rentabilidade, em 2023 obtiveram-se aumentos generalizados.

Figura 1 Indicadores de Rentabilidade
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A Rendibilidade do Capital Préprio (ROE — Return on Equity)’, apresentou um crescimento de 0,94 pp
em relagdo ao ano anterior, situando-se em 11,17 por cento, o que demonstra um retorno considerével
dos capitais proprios da BVC.

Relativamente a Rendibilidade liquida das Vendas, a 31 de dezembro de 2023, houve um aumento de
0.84 pp em comparagdo ao ano homologo. Esse indicador centrou-se em 15,45 por cento, revelando o
crescente nivel de eficiéncia da BVC em gerar resultados.

A rentabilidade do Ativo (ROA — Return on Assets)®, no final do ano de 2023, registou um aumento de
0,92 pp, evidenciando cada vez mais a eficiéncia da BVC na utilizagdo dos seus ativos para gerar lucros.

A Rendibilidade Operacional das Vendas cifrou-se 21,87 por cento, o que significa que a BVC tem
aumentado a sua capacidade de gerar resultados operacionais (3,32 pp em relagdo ao ano anterior).

2.3. Indicadores do Mercado

Relativamente ao mercado de valores mobiliarios, durante o ano de 2023, o montante global de emissdes
situou-se em 18.757.112 milhares de escudos, evidenciando, uma variagéo negativa de 32,83 por cento
face a 2022, justificado maioritariamente pelo decréscimo registado nas emissdes de Titulos do Tesouro
(- 65,2 por cento face ao ano 2022).

3> ROE — Return on Equity - mede a capacidade dos capitais proprios da empresa em gerar retorno financeiro. @
6 ROA — Return on Assets — mede a capacidade da empresa de gerar retorno por meio de sua atividade principal.
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No Mercado Secundério, durante o ano de 2023, ocorreram um total de 117 negdcios (compras),
equivalente ao volume transacionado de 160.269 milhares de escudos, com destaque para os negécios
no mercado em bolsa, no montante de 92.297 milhares de escudos, dos quais 57,59 por cento relativos
a operagdes com Obrigacdes Diversas e o restante, com Ag¢des. De realgar uma variagdo positiva no
volume de transagdes no segmento acionista, de 33,65 por cento face ao ano 2022, e no nimero de
transagdes, com uma variagdo de 101,72 por cento comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 3 Principais Indicadores do Mercado

(valores em milhares de escudos)

2023 Var 23/22

N° Empresas Cotadas - Agdes 4 4 4 0,00%
N° Obrigagdes Empresariais 5 8 11 37,50%
N° Obrigagdes Municipais 2 3 5 66,67%
N° Titulos do Tesouro (BT, OT ¢ TRMC) 187 193 185 -4,15%
TOTAL S I R— e 2SSl
Emissoes/Transacoes/Capitz. Bolsist 2023 Var 23/22
Volume Operacdes MP 25 487 365 27 925 846 18 757 112 -32,83%
Volume Transacoes MS 932 778 119 933 160 269 33,63%
“Em bolsa” 926 032 49 857 92 297 85,12%
“Fora de bolsa — Listed” 2 496 290 155 -46,55%
“Fora de bolsa — Unlisted” 4250 69 786 67 817 -2,82%
Capitaliza¢do bolsista global 2022 2023 Var 23/22
Capitalizacdo Bolsista Global 91 722 541 106 844 299 113 453 783 6,19%
Capitalizagdo Bolsista Global/ PIB (a) (b) 52,15% 51,86% 52,70% 0,84 p.p
Turnover Ratio (por cento) (c) 1,02% 0,11% 0,14% 0,03 p.p
(a) Contas Nacionais Trimestrais 3° Trimestre 2023
(b) Previsdo Crescimento do PIB 2023 (Relatério de Politica Monetaria outubro de 2023)
(©) Turnover Ratio = Volume transacionado no MS / Capitalizagdo Bolsista
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3. EVOLUCAO DA CAPITALIZACAO BOLSISTA E COTACOES

3.1.  Capitalizacdo Bolsista

No final do ano de 2023, a capitalizacfo bolsista situava-se em 113.453.783 milhares de escudos,
representando uma variagdo positiva de 6,19 por cento relativamente ao ano anterior, correspondendo a
52,70 por cento do PIB em volume, segundo projecdo para o ano de 2023. A Tabela 4, dispde de um
resumo da capitalizagdo bolsista por segmento de titulos.

Tabela 4 Capitaliza¢do Bolsista Global

(valores em milhares de escudos)

Capitalz. Seg. Agdes 7 441 109 10 198 402 12 564 455 11,07% 23,20%

Capitalz. Obrigacdes Diversas (a) 3640 502 6 634 669 8 832 565 7,79% 33,13%
Capitalz. Seg. OT ¢ BT 80 640 930 90 011 228 91 956 763 81,05% 2,16%
Capitalz. DP (TRMC) - - 100 000 0,09% n.a.
Capitalz. Bol. Global 91 722 541 106 844 299 113 453 783 100,00% 6,19%

a) Obrigacdes Municipais + Obrigacdes Corporate

No segmento acionista, o valor do free float das a¢des cotadas em 2023, teve uma variagfo positiva de
23,20 por cento, face ao ano 2022, fixando-se em 12.564.455 milhares de escudos, justificada pela
valorizag@o consideravel de trés (3) das quatro (4) Agdes cotadas, especialmente os do BCA ¢ da
ENACOL (vide figura 2).

Quanto ao segmento de obrigacdes diversas, que representa 7,79 por cento da capitalizagdo bolsista
total, & semelhanga dos anos anteriores apresentou no ano de 2023 uma variagéo positiva de 33,13 por
cento face da 2022, fruto da emissdo de um maior niimero de obrigacdes admitidas a cotagéo.

No segmento Titulos do Tesouro (OT e BT) seguiu-se a tendéncia dos anos anteriores, registando-se
aumentos da capitalizagdo para o valor de 91.956.763 milhares de escudos, representando 81,05 por
cento da capitalizagdo bolsista global.

l
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Figura 2 Evolugdo da Capitaliza¢édo Bolsista por Segmento

(valores em milhares de escudos)

Capitalizacio Bolsista Global
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“ Capitalz. Seg. Acdes @ Capitalz. Obrigacoes Diversas (3) @ Capitalz. Seg. OT ¢ BT  m Capitalz. DP (TRMC)

3.2. Mercado de Cotagdes Oficiais

A 31 de dezembro de 2023 encontravam-se admitidos a cotagdo no mercado de cotagdes oficiais da
Bolsa de Valores de Cabo Verde um total de 205 titulos, sendo 185 Titulos do Tesouro, 11 Obrigagdes
Corporate, 5 Obrigacdes Municipais e 4 A¢gdes Ordinarias.

Do total de negdcios no mercado secundario realizado em bolsa (negdcios envolvendo titulos cotados)
durante o ano 2023, o segmento acionista foi o mais dindmico quanto a frequéncia de transagdes,
representando 93,58 por cento (102 transagdes) do total das 109 transagdes em bolsa, enquanto as
Obrigagdes Diversas representaram 6,42 por cento (7 transagdes).

Figura 3 Evolugdo da Cotagdo das A¢des
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A 31 de dezembro de 2023, as cota¢des de trés (3) das quatro (4) empresas cotadas no segmento
acionista, tiveram varia¢do positiva, com destaque para a agdo do BCA, com uma variagdo de 60,71 por
cento, em relacdo a sua cotacdo de fecho no ano transato. Similarmente, as cotagdes das a¢des da
ENACOL e da SCT tiveram variagdes positivas, na ordem dos 37,50 por cento e 35,38 por cento,
respetivamente. Em sentido inverso aos demais, a cotagdo das a¢des da CECV registaram uma variago
de 2,86 por cento face ao periodo ao ano anterior.

Tabela 5 Evolugdo da Cotagdo por Empresas Cotadas

(valores em escudos)

2021

ZOZZA_ 2023 VAR 23/2

Empresas Cotadas

BCA 1920 2 800 4 500 60,71%
CECV 2 735 3 500 3400 -2,86%
ENACOL 4 500 7 200 9 900 37,50%
SCT 6 000 6 500 8 800 35,38%

3.3.  OperagGes realizados no Mercado Primdrio

Através do Mercado Primério da BVC sdo disponibilizados aos agentes econdmicos, diversas operagdes
sobre titulos, nomeadamente os Leildes da Divida Publica, Ofertas Publicas de Subscrigdo, Ofertas
Publicas de Venda, Ofertas Particulares de Subscri¢do, Venda Direta, entre outras modalidades.

Durante o ano de 2023, o volume global das operagdes no Mercado Primério foi de 18.757.112 milhares
de escudos, registando uma variagdo negativa de 32,83 por cento, em relagédo ao ano 2022.

Figura 4 Volume global de operacdes em Mercado Primdrio

(valores em milhares de escudos)
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Relativamente a distribui¢cdo do volume global de operagdes no Mercado Primario por tipo de operagdes,
pode-se observar que as Emissdes do Tesouro, designadamente Bilhetes e Obriga¢des do Tesouro,
continuaram a representar o maior volume das operagdes, isto ¢, 85,14 por cento da totalidade do volume
de emissdes durante o ano 2023, enquanto que, as Emissdes de Obrigacdes Diversas representaram
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14,86 por cento do total de emissdes, sendo que destas, 65,54 por cento foram através de Colocagdo
Privada e 34,46 por cento, por via de Oferta Publica.

Tabela 6 Volume global de operagdes no mercado primdrio por tipo de operagdo

Colocagdo Privada - Unlisted 1 425 000 2 574 000 495 000 2,64%| -80,77%
Colocagdo Privada - Listed - 3030 000 1 331 890 7,10%| -56,04%
Emissdes do Tesouro (a) 24 062 365 22 321 846 15 969 752 85,14%| -28,46%
Ofertas Publicas de Venda - - 960 470 5,12% n.a.

Total Geral 25 487 365 27 925 846 18 757112 100,00% -32,83%

a) Emissdes do Tesouro = Emissdes de Obrigagdes do Tesouro + Emissdes de Bilhetes do Tesouro (subtraidos os juros) +
Emissdes de TRMC. As emissdes dos Bilhetes do Tesouro efetuam-se a desconto e os juros sfo pagos por dedugédo no seu valor
nominal.

Em relagdo as operagdes realizadas no Mercado Primério em 2023, no total de 33 operagdes, emitiu-se
17 (dezassete) Obrigagdes do Tesouro (OT) com o volume total de 11.736.700 milhares de escudos, 7
(sete) Bilhetes do Tesouro (BT), com um volume de 4.133.052 milhares de escudos, 1 (um) Titulo de
Rendimento Mobilizagdo de Capital (TRMC), no montante de 100.000 milhares de escudos e 8 (oito)
Obrigagdes Diversas (OD), no montante de 2.787.360 milhares de escudos.

Figura 5 Distribuicéo do volume global de operagdes no Mercado Primdrio por tipo de titulo

2023

2022 b 33,77%

2021 66,66% 5,508

BT ®OT 20D mTRMC

Relativamente as operagBes realizadas por emitente, em 2023, destacam-se o Tesouro de Cabo Verde,
com os leildes de Titulos do Tesouro e 0 TRMC (vide tabela 7) que mais contribuiram para o montante
total, tendo juntos constituido 85,14 por cento por cento do volume global de operagdes.
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Tabela 7 Evolugdo do volume global de operagdes do Mercado Primdrio por Emitente

MCV It 920 o LA

CORREIOS CV 245 000 105 000 - 0,00% -100,00%
ECOBANK 150 000 - - 0,00% na
TESOURO DE CV 24 062 365 22 321 846 15969 752 85,14% -28.46%
RTC 110 000 - 4 0,00% na
A.CE PRRA_O - 1700 000 - 0,00% -100,00%
ib - 3139000 1105 470 5,89% -64,78%
CVT = 300 000 - 0,00% -100,00%
MORABI 5 100 000 2 0,00% -100,00%
MUN. SAO DOMINGOS - 160 000 - 0,00% -100,00%
MUN. DOS MOSTEIROS - 100 000 - 0,00% -100,00%
IFH - - 350 000 1,87% na
MUN. DO SAL - - 701 890 3,74% na
AGUAS DE PONTA PRETA - - 500 000 2,67% na
MUN. RIBEIRA GRANDE - - 130 000 0,69% n.a
Total 25 487 365 27 925 846 18757112 100,00% -32,83%

No que diz respeito as colocacdes por emitente, em relagdo as obrigacdes diversas, do total das 8
emissdes em 2023, cumpre real¢ar o emitente iib, que mais contribuiu para o volume total, tendo emitido
3 (trés) titulos durante o ano com o montante transacionado de 1.105.470 milhares de escudos,
representando a maior percentagem do niimero total de emissdes, 39,66 por cento por cento do montante
total. Entre os titulos emitidos pelo iib destacam-se duas emissdes com selos sustentaveis, 1 (uma) Blue
e 1 (uma) Green, ambas realizadas através de Oferta Publica.

Tabela 8 Volume de emissdes de Obrigagdes Diversas (Corporate e Municipais)

CORREIOS CV 245 000 105 000 : -100%
ECOBANK 150 000 : 2 X na
RTC 110 000 - - ) na
A.CE PRRA O = 1 700 000 2 na

iib 2 3139 000 1105 470 -64,78%
CVT 2 300 000 £ ; -100,00%
MORABI - 100 000 L -100,00%
MUN. SAO DOMINGOS . 160 000 . I -100,00%
MUN. DOS MOSTEIROS = 100 000 - I -100,00%
IFH - = 350 000 12,56% na
MUN. DO SAL - - 701 890 25,18% na
AGUAS DE PONTA PRETA - . 500 000 17.94% na
MUN. RIBEIRA GRANDE : = 130 000 4,66% na
Total 1 425 000 5 604 000 2787360  100,00% -50,26%

Durante o ano de 2023 foram emitidos trés (3) titulos sustentaveis, o mesmo nimero de titulos emitidos
em 2022, sendo que 2 (dois) foram efetuados através de Oferta Publica de Subscrigéo.

Relativamente as emissdes de Obrigagdes com Selo Sustentavel, de realgar que em 2023 foram emitidos,
pela primeira vez, titulos verdes, representando 5,92 por cento do total de titulos emitidos e cerca de
33,33 por cento do total de titulos com selo sustentavel emitidos até ao momento.
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Figura 6 Jolume de Operagdes por tipo de Selo

(valores em milhares de escudos)
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Tabela 9 Distribui¢do do volume global de emissdes de Obrigagdes Sustentdveis por emitente

(valores em milhares de escudos)

| Var2spa
17296 642 9221% -33,03%

Tipe de Operagao

Total de Emissdes sem selo 24 567 365 25 825 8 —

Total de Emissdes com selo (Sustentavel) 920 000 2 100 000 1460 470 7,79% -30,45%
Blue - - 350 000 1,87% na.
Green - - 1110470 592% na.
Social 920 000 400 000 - 0,00% -100,00%
Sustainability - 1 700 000 - 0,00% -100,00%

Total Geral 25 487 365,00 27 925 846,00 18 757 112,00  100,00% -32,83%

Durante o ano 2023, foram emitidos 3 (trés) titulos com selo sustentavel (2 Green e 1 Blue),
representando 37,50 por cento do niimero total de Obrigacdes Diversas emitidas em 2023, no montante
total de 1.460.470 milhares de escudos, representando 52,40 por cento do total de Obrigagdes Diversas
e 7,79 por cento do volume total de emissdes no Mercado Primério. Cumpre ainda destacar a primeira
emissdo de Blue bond, através de Oferta Publica de Subscricdo em Cabo Verde (apds 10 anos sem
emissdes na modalidade).

Realce-se, igualmente, para a emisséo das duas primeiras Green Bond, uma emitida pela Aguas de Ponta
Preta, e outra pelo international investment bank (iib), ambos totalizando o montante de 1.110.470
milhares de escudos, a representar a maior fatia do volume total de titulos sustentaveis, 76,04 por cento,
€ 39,84 por cento do total de emissdes de Obrigagdes Diversas emitidas no Mercado Primario.

Tabela 10 Distribuicéo do volume de emissdes de Obrigagdes Sustentdvelis por emitente

(valores em milhares de escudos)

Emitente Montante

ANMCV Social Bond 2021 920 000 20,53%
MORABI Social Bond 2022 100 000 2.23%
A.C.E.PRRA_O Sustainability Bond 2022 1700 000 37,94%
iib Social Bond 2022 300 000 6,70%
iib Blue Bond 2023 350 000 7.81%
AGUAS DE PONTA PRETA Green Bond 2023 500 000 11,16%
iib Green Bond 2023 610 470 13,63%
Total 4 480 470 100,00%
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Em termos de colocagdes’ no Mercado Primdrio por Institui¢fo, designadamente, Bancos Operadores
de Bolsa e Instituigdes autorizadas a participar no Mercado Primério da divida publica, a CECV
demonstrou ser a institui¢do com maior volume de subscrigdes, tendo conseguido em 2023 o montante
de 7.381.348 milhares de escudos (39,35 por cento do total das operagdes), seguindo-se-lhe o INPS com
um volume de transagdes de 3.331.455 milhares de escudos (17,76 por cento) e o iib com 3.287.883
milhares de escudos (17,53 por cento). De destacar ainda a CECV, que registou uma variagdo positiva
de 13,88 por cento face ao montante colocado em 2022, enquanto que os volumes de operagdes
realizadas no mercado primario pelos restantes operadores de bolsa, decresceram.

Tabela 11 Volume global de operagdes no Mercado Primario por Instituicdio autorizada

(valores em milhares de escudos)

§ Institui I 2021 Pe | var
Banco BAI CV 2067 998 1795 705 319437 1,70% -8221%
BCA 3617 851 3041443 2496911 1331% -17.90%
BCN 726 187 971 526 512 850 2,73% -4721%
BI 617637 1749 162 847532  452% -51,55%
CECV 5512242 6481434 7381 348 39,35% 13,88%
ECOBANK - 871 884 579 696 3,09% -3351%
iib 5550753 7 597 902 3287 883 17,53% -56,73%
INPS 7 394 697 5416 790 3331455 17,76% -38,50%
Total 25 487 365 27 925 846 18 757 112 100,00% -32,83%

Quanto ao montante colocado por banco operador, o operador com maior montante colocado no
Mercado Primario revelou ser a CECV (57,11 por cento), seguido do iib, com um montante colocado de
3.287.883 milhares de escudos (17,53 por cento).

Tabela 12 Volume global de operagdes no Mercado Primdrio por banco operador

(valores em milhares de escudos)

i %
g 4 J ]
ib 5550753 7 597 902 3287 883 17,53% -56,73%
CECV 12 906 939 11 898 224 10 712 803 57,11% -9,96%
BCA 3617 851 3041443 2496911 1331% -17,90%
Banco BAICV 2067 998 1795 705 319437 1,70% -8221%
BI 617 637 2 621 046 1427228 7,61% -45,55%
BCN 726 187 971 526 512 850 2,73% -4721%
Total 25 487 365 27 925 846 18 757 112 100,00% -32,83%

Analisando apenas as emissdes de Obriga¢des Diversas emitidas durante o ano, excluindo a divida
publica, por operador de bolsa, destaca-se que os operadores com maior volume e percentagem de
colocages, foram o banco iib, com um montante de 896.570 milhares de escudos, correspondente a
32,17 por cento do total e o BCA com um montante de 603.675 milhares de escudos, com um peso de
21,66 por cento. Realce ainda para o BCN que aumentou a sua participagdo nas ofertas de obrigagdes
diversas, em 412,85 por cento comparativamente ao ano de 2022, passando a ocupar a terceira posi¢do
no corrente ano.

7 A colocagdio de titulos por operadores de bolsa no mercado de valores mobilidrios € um processo no qual os operadores de
bolsa, atuando como corretores, atuam como intermedidrios entre os emitentes e os investidores, no processo de subscrigdo e
negociagdio de a¢des ou obrigagdes.
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Tabela 13 Volume colocado no Mercado Primdrio, excluindo a divida piiblica, por operador de bolsa

(valores em milhares de escudos)

Instituicdo 1' Peso 2023 || Var23/22

T e

iib - 3139000 896 570 32,17% -71,44%
CECV 460 571 785017 397977 14,28% -49,30%
BCA 243 551 442 753 603 675 21,66% 36,35%
Banco BAICV 306 100 160 000 319107 11,45% 99.44%
BI 414 778 977 230 57 181 2,05% -94.15%
BCN - 100 000 512 850 18,40% 412,85%
Total 1425 000 5 604 000 2 787 360 100,00% -50,26%

Figura 7 Distribui¢do do volume colocado no Mercado Primdrio, excluindo a divida puiblica, por operador de bolsa
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2022 14,01%
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3.4. Operagdes realizados no Mercado Secundério
O Mercado Secundario da BVC esta dividido em trés segmentos, a saber:

a) Transag¢®es em bolsa, no qual sio transacionados exclusivamente titulos admitidos & cotagdo no
mercado de cotagdes oficiais;

b) Transagdes fora de bolsa para titulos cotados (/isted) e que carecem de autorizagdo da AGMVM;

¢) Transagdes fora de bolsa para titulos nfo cotados (unlisted), isto €, que apenas estdo
desmaterializados e os respetivos detentores sdo livres de transacionarem as suas posigdes.

Durante o ano de 2023, o volume de operagdes no mercado secundario atingiu o montante de 160.289
milhares de escudos, representando uma variagdo positiva de 33,65 por cento face ao ano de 2022,
justificada pelo aumento de transagdes com a¢des no mercado de bolsa.
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Figura 8 Volume Global de Transagdes no Mercado Secunddrio

(valores em milhares de escudos)
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Quanto ao nimero de transagdes, ao longo do ano de 2023, registaram-se um total de 117 transagdes no
mercado secunddrio, um aumento consideravel na ordem dos 101,72 por cento face ao ano de 2022.
Seguindo a tendéncia dos anos anteriores, as a¢des tiveram o maior numero de transagdes no mercado

secundario.

Figura 9 Niimero de transagdes no mercado secunddrio por tipo de titulo

(valores em milhares de escudos)

2021 2022 2023
W AcGes mOD mOT
Observando os trés segmentos do mercado secundério, verifica-se que em 2023 registou-se um maior

volume de transagdes no mercado de bolsa (57,59 por cento) seguido pelas transa¢des no mercado fora
de bolsa — Unlisted, que representou 42,31 por cento do total das transa¢des no mercado secundario.
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Tabela 14 Volume global de transagdes no Mercado Secunddrio por tipo de operagdo

T R

il P o IS

| 2021 2022 2005 Peso2023 | varzsna |
Mercado de bolsa 926 032 49 857 92 317 57,59% 85,16%
Mercado fora de bolsa - Listed 2 496 290 155 0,10% -46,62%
Mercado fora de bolsa - Unliste 4250 69 786 67 817 42,31% -2,82%
Total 932 777 119 933 160 289 100,00% 35,72%

Analisando apenas os dados relativos ao volume de transagdes em mercado de bolsa (Tabela 14), isto €,
operagdes envolvendo titulos admitidos a cotagdo no main board, observa-se que as transa¢des no
principal segmento do Mercado Secundario durante o ano 2023, registaram um acréscimo consideravel
de 85,16 por cento face ao ano anterior. As transagdes realizadas no mercado fora de bolsa no montante
de 67.972 milhares de escudos, correspondem essencialmente a operagdes com obrigacdes diversas.

Tabela 15 Distribuicéio do volume global de transagdes no mercado por tipo de titulo

Tipo de Titulo B 3122
R T T
oD 4250 69571 85728 53,48% 2322%
oT 919770 36617 . 0,00%|  -100,00%
Total 932778 119933 160289  100,00%|  33,63%

No que concerne & distribui¢do do volume global de transagdes no mercado secundario, por tipo de
titulo, observa-se que mais de metade do volume total de transa¢des em 2023, deveu-se aos negocios
com Obrigagdes Diversas (53,48 por cento), seguido pelas A¢des (46,52 por cento).

Tabela 16 Volume global de transagdes no Mercado Secunddrio por Banco Operador (apenas compras)

(valores em milhares de escudos)

2001 2002 2023 Peso2023 | Var23;2 |
Banco BAI CV 175 038 39 995 - -100,00%
BCA 12219 9 564 67 368 42,03% 604,39%
BCN - 356 99 0,06% -72,19%
BI - 2070 990 0,62% -52,16%
CECV 2 584 1702 16 544 10,32% 871,94%
iib 742 935 66 246 75 286 46,97% 13,65%
Total 932 777 119 933 160 288 100,00% 33,63%

Analisando o volume global de transagdes (apenas compras) no Mercado Secundario por Banco
Operador, pode-se observar que no ano de 2023, o iib, pelo terceiro ano consecutivo, foi o operador com
maior volume de transagdes (Movimentos de Compra) - 75.286 milhares de escudos, representando
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46,97 por cento, uma variagdo de 13,65 por cento face ao ano transato. O BCA foi o segundo com o
maior volume de operagdes (67.368 milhares de escudos), representando 42,03 por cento do total das
transa¢des nesse mercado. Destaca-se ainda a CECV, que viu o volume de transagdes no mercado
secundério aumentar em 871,94 por cento.

Tabela 17 Nuimero de Transagdes no mercado secunddrio por banco Operador (apenas compras)

: 2022 Ve
Banco BAI CV 9 7 ] 0,00%|  -100,00%
BCA 37 35 79 67,52% 125,71%
BCN 2 1 0,85% -50,00%
BI 2 4 342% 100,00%
CAIXA 9 11 27 23,08% 145 45%
iib 5 1 6 5,13% 500,00%
Total 60 58 117 100,00%|  101,72%

Considerando o numero de transagdes (Compras), registou-se em 2023 um aumento excecional do
nimero de negdcios executados no Mercado Secundério, de 101,72 por cento face ao nimero de
transacdes em 2022. O BCA, a semelhanga dos dois anos anteriores, teve a maior parte das transagdes
(79), equivalente a 67,52 por cento do nimero total de transagdes, a registar um aumento de negocios
de 125,71 por cento face ao ano anterior. Segue-se a CECV, com 27 transagdes.

Tubela 18 Canal de envio de ordens executadas no mercado de Bolsa

A 2021 022 . I :
Balcao do Banco 61 52 75 52,82% 44,23%
Compra 29 29 34 24,11% 17,24%
Venda 32 23 41 29,08% 78,26%
Site Negociaciio 21 19 67 47,18% 252,63%
Compra 18 18 57 40,43% 216,67%
Venda 3 1 10 6,38% 900,00%
Total 82 71 142 100,00% 100,00%

Em relagfo aos canais de envio de ordens (Balc@o dos Bancos e Plataforma Blu-X), durante o ano 2023,
das 142 ordens executadas (91 de compra e 51 de venda) no mercado de bolsa, 67 ordens (57 de compra
e 9 de venda) tiveram origem na Plataforma Blu-X, representando cerca de 47,18 por cento do total das
ordens (compra e venda) executadas em mercado de bolsa. As restantes 75 ordens executadas (34 de
compra ¢ 41 de venda) foram introduzidas no mercado de bolsa através dos balcdes dos bancos
operadores.

No geral, registou-se em 2023, uma variagdo positiva de 100 por cento, face ao periodo homdlogo, nas
ordens executadas no mercado de bolsa.
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3.5. Operagdes de Custodia e liquidagdo de Eventos Corporativos

A BVC é a entidade Gestora dos Sistemas Centralizados e de Liquidag&o de Valores Mobiliarios (CLC),
formados por conjuntos interligados de contas, através das quais se processa o registo e a
desmaterializagdo dos valores mobilidrios escriturais nele integrados e se assegura o controlo da
quantidade dos mesmos em circulagdo e dos direitos sobre eles constituidos - liquidagdo (fisica e
financeira) das operagdes sobre esses valores. Além da desmaterializa¢édo e custédia dos titulos, através
da CLC s#o processados essencialmente eventos corporativos como juros, reembolsos e dividendos.

No final do ano de 2023, estavam registados na CL.C, 229 titulos: 9 a¢des de sociedades anénimas, 29
Obrigagdes Corporate, 6 obrigagdes municipais e 185 titulos do Tesouro. O valor global desses
instrumentos foi avaliado em 122.362.564 milhares de escudos, um valor maior do que a capitalizag&o
bolsista global, uma vez que na CLC também se encontram registados titulos que néo estdo admitidos a
cotacdo no main board, na sua maioria Obriga¢des Corporate, que foram alvo de ofertas particulares, e
a¢des desmaterializadas.

Tabela 19 Valores mobilidrios registados na CLC

Valores Mohilidrios sob Gestioda CLC

Acdes 9 9031 109 9 11788 402 9 14154 455

Admitidas a negociagdo (a) 4 7441109 4 10 198 402 4 12 564 455
Desmaterializadas (b) 5 1590 000 5 1590 000 5 1590 000
Obrigagdes Corporate 24 10514136 29 14737708 29 14943 134
Admitidas a negociago (a) 5 3384 669 8 6314 669 11 7778 639
Nio admitidas a negociagéo (b) 19 7129 467 21 8423039 18 7 164 495
Obrigacdes Municipais 2 255 833 4 480000 6 1208212
Admitidas a negociagio (a) 2 255833 3 320 000 5 1053926
Nio admitidas a negociagdo (b) 0 - 1 160 000 1 154 286
Titulos de Divida Publica 187 80640 930 193 90011228 185 92 056 763
Obrigagdes do Tesouro (c) 186 80 140 930 187 87262 428 181 90 056 763
Bilhetes do Tesouro (c) 1 500 000 6 2748 800 3 1900 000
TRMC 0 - 0 - 1 100 000
Total Admitidas a cotagdo 198 91722 541 208 106 844 299 205 113 453 783
Total Valores Mobilidrios 222 100 442 008 235 117 017 338 229 122 362 564

(a) - valorizagdo considerando os pregos do mercado
(b) - valorizagdo considerando o valor nominal
(c) - na auséncia de um prego formado no mercado a valorizagdo é feita considerando o prego de subscrigdo
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3.6. Processamento de Juros

O montante dos juros vencidos® em 2023 foi de 3.848.846 milhares de escudos, representando uma
variagdo positiva de 2,91 por cento, face ao ano de 2022, justificado pelo aumento de emissdes de
Obrigagdes Diversas nos Ultimos dois anos, cujos juros vencidos registaram uma variagdo positiva
significativa, mais 28,85 por cento que no periodo homoélogo. Do total dos juros vencidos 17,38 por
cento sfo referentes as Obrigagdes Diversas e 82,12 por cento referente as Obrigacdes do Tesouro.

Figura 10 Tolume Global de Juros Vencidos

2021 2022 2023

No total, foram realizados 434 eventos de pagamento de juros durante o ano de 2023, sendo 84,79 por
cento referentes as Obrigagdes Diversas e 15,21 por cento referente as Obrigagdes do Tesouro. De
realgar que o processamento de juros das Obrigacdes do Tesouro € semestral, enquanto que nas
Obrigagdes Diversas, existem titulos a vencer juros semestralmente e trimestralmente.

Figura 11 Distribuicdo de eventos por tipo de titulo
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8 Juros Vencidos — inclui todos os juros vencidos durante o ano, independentemente do seu pagamento ou nfo, por parte do
Emitente.
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No que concerne ao volume global de juros vencidos por Emitente, o Tesouro de Cabo Verde, € a
entidade com maior volume, tendo sido processado um montante de 3.179.795 milhares de escudos,
situagdio explicada pelo grande numero de Titulos do Tesouro registados na CLC, comparativamente as
Obrigagdes Corporativas. Neste particular, convém notar que em relagéio as emissdes dos Bilhetes do
Tesouro o pagamento de juros efetua-se a desconto por dedugfo no seu valor nominal. Entre as entidades

emitentes de Obrigagdes Diversas, destacam-se a Electra e o iib, cujos juros vencidos durante o periodo,
representam no total, 6,31 por cento e 2,83 por cento respetivamente.

Tabela 20 Volume global dos juros do periodo vencidos, por emitente

(valores em milhares de escudos)

A.CEE.PRRA_O - 29750 50 575 1,31% 70,00%
ANMCV - 30590 24 150 0,63% -21,05%
ASA 37 500 37 500 30 000 0,78% -20,00%
BAI 31050 31050 20278 0,53% -34,69%
CORREIOS CV - 13 388 14 741 0,38% 10,11%
CVFF 47 139 42 577 42 577 L,11% 0,00%
CVT - 4 800 8 700 0,23% 81,25%
ECOBANK 11 375 12 500 11 000 0,29% -12,00%
ELECTRA 199 154 198 899 242 719 6,31% 22,03%
TESOURO CV 3121172 3220732 3179795 82,62% -1,27%
IFH 59177 42 693 23 040 0,60% -46,03%
iib - - 108 899 2,83% n.a.
MORABI - 2000 4000 0,10% 100,00%
MUN. DOS MOSTEIROS - - 5000 0,13% n.a.
MUN. PRAIA 15137 13 584 12 032 0,31% -11,43%
MUN. SAL 4370 3450 16 145 0,42% 367.96%
MUN. SAO DOMINGOS - 4000 8200 0.21% 105,00%
RTC - 5500 5500 0,14% 0,00%
TACV 53 796 46 964 41 497 1,08% -11,64%
Total 3579 870 3739976 3 848 846 100,00% 2,91%

No que diz respeito ao custo de financiamento, neste caso a taxa média nominal dos juros vencidos,
pode-se observar que tanto a nivel das ObrigacGes Diversas, como a nivel das Obrigagdes do Tesouro,
em 2023, registou-se um decréscimo, mantendo a tendéncia verificada nos ultimos anos. A taxa de juro
média das ObrigagBes do Tesouro registou um decréscimo de 0,26 pontos percentuais, maioritariamente
justificada pela redugdo mais acentuada na taxa de juros das Obrigagdes do Tesouro, chegando a uma
taxa de juro média de 3,707 por cento.
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Figura 12 Evolugdo da média da taxa nominal de juros
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3.7. Processamento de Dividendos

Em relag#o aos dividendos, as entidades emitentes podem determinar efetuar o pagamento de uma parte
do lucro aos acionistas que sejam detentores das a¢des até dois dias antes da data do respetivo pagamento
e conforme guia de processamento em vigor. Igualmente ao ano transato, todas as entidades com agdes
emitidas na BVC pagaram dividendos referentes ao exercicio do ano 2022, com destaque para a Enacol
com maior dividendo por agéo pago (1.045,85 CVE por ag¢éo) seguido pelo BCA (1.017,79 CVE por
acfo).

Figura 13 Dividendo unitdrio por emitente
(valores em escudos)
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Durante o ano 2023, pelo segundo ano consecutivo, todas as empresas cotadas distribuiram dividendos
referentes ao exercicio de 2022. Analisando os dividendos distribuidos por ag¢do, a SCT manteve a
tendéncia dos anos anteriores distribuindo, em termos unitarios, o valor de 833 ECV por acdo, enquanto
que as outras sociedades aumentaram o dividendo pago por cada agfo aos seus acionistas.
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Em relagdo ao volume global de dividendos pagos por emitente, tendo em consideragdo o fiee float, o
BCA, teve o maior volume distribuido (43,61 por cento), seguido pela CECV com o montante de
613.872 milhares de escudos (32,89 por cento).

Realce, ainda, para a ENACOL, que registou uma significativa variagdo no montante distribuido, um
acréscimo de 195,44 por cento, face ao montante distribuido no ano anterior.

Tabela 21 volume global de Dividendos por emitentes

(valores em milhares de escudos)

“Peso 2023

A GIMEENLS S0 & O 3 - 429 890

43,61% 89,35%
CECV 2 484 416 613 872 32,89% 26,72%
ENACOL 2 123 900 366 048 19,61% 195,44%
SCT 72 671 72 671 72 671 3,89% 0,00%
Total 296 288 1110 877 1866 583 100,00% 68,03%

O dividend yield ¢ um indicador que mede o rendimento de uma agfo apenas com o pagamento de
dividendos, calculado com base na relagéo entre os rendimentos distribuidos pelas empresas cotadas na
Bolsa de Valores de Cabo Verde e a cotagdo das respetivas acdes no final do ano anterior.

Em 2023, o BCA apresentou o maior dividend yield, 36,35 por cento, um acréscimo face ao ano transato
em 28,84 por cento, seguido da ENACOL, cujo dividend yeld, atingiu a taxa de 14,53 por cento, o0 maior
aumento entre as 4 empresas cotadas, na ordem de 84,65 por cento, face ao racio registado no ano
transato.

Tabela 22 Dividend yield das empresas cotadas

(valores em escudos)

Agito Cotacio a i Dévi Jotagho Dividendo  Dividend 1 Cotagion  Dividendo
311202020 uwitivio  yield (@) | /2021 unitirio 31 __uatitirio

BCA

R oo

Lk |
29.84%

1 900,00 2796 14,72%| 1920,00 537,52 28,00%] 2 800,00 1017,79  36,35%
CECV 2290,00 - - 2 735,00 348,00 12,72%| 3 500,00 441,00 12,60% | -0.97%
ENACOL 4 500,00 - 4 500,00 354,00 787%|  7200,00 104585 14,53% | 84,65%
SCT 5 500,00 833 15,15%) 6 000,00 833,00 13.88%| 6 500,00 833,00 12.82% | -7.69%

a) Dividend yield = Dividendo unitario pago no ano/Cotag¢do da agdo no final do ano anterior

3.8.  Processamento de Amortiza¢des

Em relagio ao montante global de amortizagdes em 2023, foram processadas através da CLC um
montante global de 15.816.412 milhares de escudos, uma variagdo positiva de 11,77 por cento em
comparagdo com o ano de 2022, apds a variagdo negativa em 2022 face a 2021. Ao longo do ano de
2023, foram processadas amortiza¢des relativo a todos os emitentes, considerando o plano financeiro
definido na ficha técnica da emiss&o, uns de forma parcial, outros na data do vencimento das obrigagdes.
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Figura 14 Volume global de Amortizagdes
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Analisadas as amortizagdes por emitente, o Tesouro de Cabo Verde processou um volume de
amortiza¢des no montante de 13.954.465 milhares de escudos, equivalente a 88,23 por cento do total de
amortizagdes, devido ao maior numero de titulos registados na CLC. De realgar o acréscimo de 501,42
por cento das amortizagdes do Municipio do Sal, registadas no ano, deve-se a amortizagdo antecipada
das obrigagdes da Série A, com a emissdo de duas novas séries. O mesmo para o IFH que efetuou a
amortizacdo antecipada da Série F de obriga¢des, mediante o roll-over.

Tabela 23 Volume Global de Amortizagbes por periodo, por emitente

(valores em mllhares de escudos)

Em:te nte

ACE. PRM 0 ) 170000 340 000 2, 15% 100,00%
ANMCV - 184 000 184 000 1,16% 0,00%
ASA - ’ 350 000 2.21% na
BAICV - 250 000 . 0,00% -100,00%
CORREIOS CV - 12 895 38 142 0,24% 195,80%
CVEFF 228 090 - 4 0,00% na
CVT - 18 750 37 500 0,24% 100,00%
ECOBANK 150 000 50 000 . 0,00% -100,00%
ELECTRA - 60118 120 236 0,76% 100,00%
TESOURO CV 13 880 290 12994 930 13 954 465 88,23% 7,38%
IFH 268 800 268 800 536 000 3,39% 99,40%
iib - 3 41 800 0,26% na
MUN. PRAIA 22 500 22 500 22 500 0,14% 0,00%
MUN. SAL 13333 13333 80 189 0,51% 501,42%
MUN. SAO DOMINGOS - - 5714 0,04% na
TACV 105 865 105 865 105 865 0,67% 0,00%
Total 14 668 879 14151191 15816412  100,00% 11,77%
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Em relagdo ao volume global de amortizagSes por tipo de titulo, os Titulos do Tesouro (ObrigagGes e
Bilhetes do Tesouro) em 2023, representaram 88,23 por cento do total das amortizagdes. Por outro lado,
verifica-se que as Obriga¢des Diversas, aumentaram a sua representacdo no total das amortizagdes,
passando para um peso de 11,77 por cento, dado o maior numero de ObrigagSes diversas registado na
CLC. Contribuiram igualmente para esse aumento, as amortizag¢des antecipadas realizadas no periodo.

Figura 15 Volume global de Amortizagdes por tipo de titulo

(valores em milhares de escudos)
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3.9. Transferéncia de titulos

Relativamente as transferéncias, no ano 2023, conforme se pode consultar na tabela infra para o
segmento acionista foram transferidas 1.770 ages com mudanga de titularidade. Quanto ao segmento
obrigacionista, foram realizadas transferéncias, com mudanca de titularidade de 7.322.667 obriga¢des
diversas.

Tabela 24 Transferéncia de titulos por tipo de titulos e por tipo de transferéncia

(em quantidade)

2023 Peso2023 | Var2332

1234 1770 50,00% 43.44%

Trf. ¢/M.Tit. a Deb. 1234 1770 50,00% 43,44%
Trf. s/M.Tit. a Cre. - - 0,00% n.a.
Trf. s/M.Tit. a Deb. - - 0,00% n.a.
Total 2 468 3 540 100,00% 43,44%

Obrigagdes Diversas (1)

Trf. ¢/M.Tit. a Cre.

2023 Peso2023 | Var23na
333333 67 000 7322 667 50,00% 10829,35%

Trf. ¢/M.Tit. a Deb. 333333 67 000 7322 667 50,00% 10829,35%
Trf. s/M.Tit. a Cre. - 66 246 400 - 0,00% n.a.
Trf. s/M.Tit. a Deb. - 66 246 400 - 0,00% n.a.

Total 666 666 132 626 800 14 645 334 100,00% 10829%

Obrigagoes do Tesouro (b) || 2021 2022 2023 Peso2023 | Var2322 |
Trf. ¢/M.Tit. a Cre. 493 626 000 - - 0,00% n.a.
Trf. ¢/M.Tit. a Deb. 493 626 000 - - 0,00% n.a.

Total 987 252 000 0 0 0,00% n.a.

3.10. Codificagdo de ISIN

A BVC atribui os cédigos ISIN (International Securities Identification Number) de acordo com as
normas internacionais definidas pela ANNA (Association of National Numbering Agencies), associagéo
da qual é membro efetivo.

Em termos globais, durante o ano 2023, foram atribuidos 33 cédigos ISIN, sendo que 25 foram relativos
a titulos da divida publica (BT, OT e DP), 8 relativos a Obrigac¢des Diversas. Em 2023, verificou-se uma
variagdo negativa das emissdes do referido codigo em 36,54 por cento em comparagdo com o ano 2022.

Tabela 25 Emisséo de cédigos ISIN por tipo de titulos

2121%
4 10 8 24,24% -20,00%
38 26 17 51,52% -34,62%
DP (TRMC) 1 3,03% na.
Total 57 52 33 100% -36,54%
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Tabela 26 Emissdo de codigos ISIN por emitente

Peso 2023 Var2322 |

1 0,00% na
CORREIOS CV 1 1 0,00% -100,00%
ECOBANK 1 0,00% na
ELECTRA 0,00% na
TESOURO CV 52 9 25 75,76% -40.48%
RTC 1 0,00% na
MORABI 1 0,00% -100,00%
A.C.E.PRRA O 1 0,00% -100,00%
CVT 1 0,00% -100,00%
MUN. SAO DOMINGOS 1 0,00% -100,00%
iib 4 3 9,09% -25,00%
MUN. DOS MOSTEIROS 1 0,00% -100,00%
IFH 1 3,03% n.a
MUN. SAL 2 6,06% na
MUN. RIBEIRA GRANDE 1 3,03% na
AGUAS DE PONTA PRETA 1 3,03% na
Total 56 52 33 100% -36,54%
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4. SINTESE DAS PRINCIPAIS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS EM 2023
4.1.  Operagdes de Mercado

Durante o ano de 2023, a Diregéo de Operagdes de Mercado (DOM)levou a cabo as suas atividades nas
dreas operacionais, com destaque para Emissdes (no Mercado Primario), Trading (no Mercado
Secundario) e Central de Liquidagfo e Custddia (CLC), bem como nas atividades afetas as dreas nfo
operacionais, designadamente: Servigos Administrativos e Financeiros e outros associados a Educacdo
e Literacia Financeira e eventos em matéria de divulgacdo do mercado de bolsa.

No geral, os trabalhos executados pela DOM, durante o ano de 2023, decorreram sem sobressaltos tendo
sido implementadas, no essencial, as atividades e incumbéncias que lhe haviam sido atribuidas.

A nivel das Emissdes, foram efetivadas no Mercado Primario (MP), um total de 33 emiss@es, sendo 25
(vinte cinco) Titulos do Tesouro, entre os quais, 17 (dezassete) Obrigagdes do Tesouro, 7 (sete) Bilhetes
do Tesouro e 1 (um) Direito de Participagdo (DP) - TRMC. Nesse mesmo segmento, regista-se a emisso
de 8 Obriga¢des Diversas (5 Corporate e 3 Municipais), um nimero acima da média dos Gltimos 4 anos,
que situava-se em 4 emissdes por ano. As Emissdes de ObrigacSes Diversas, foram assinaladas pela
realizacdo da 1.% emissdo de obrigagdes azuis, pelo International Investment Bank (iib), e pela emissdo
de 2 (duas) obrigagdes verdes, uma pela Aguas de Ponta Preta (APP) e a outra, pelo iib. No segmento
de Obrigacdes Municipais, foram realizadas 2 (duas) séries de obrigagbes por parte do Municipio do
Sal, e uma 1.% emissdo de obrigagdes por parte do Municipio de Ribeira Grande de Santo Antdo.
Registou-se ainda durante o ano, a 2.% emissfo de Credit Linked Notes (CLN), tendo como emitente,
uma vez mais, o iib. Na drea de TRADING, registaram-se 117 (cento ¢ dezassete) negocios. Quanto a
CLC, destacam-se o processamento dos juros, dividendos e amortizagdes.

MISSAO E ATRIBUICOES DA DOM

A Direcéo de Operagdes de Mercado tem como principal missdo garantir o normal funcionamento do
mercado de valores mobilidrios, através de 3 (trés) areas internas que constituem o Core-business da
BVC, conforme as atribui¢des abaixo indicadas.

Tabela 27 Atribui¢bes da DOM

Realizag8io de operagdes no Mercado Primario, Codificacio ISIN

EMISSOES

Gestéo de Ofertas Publicas, Ofertas Particulares, Leildes

Realizagio de operagdes no Mercado Secundario
TRADING

Gestdo dos sistemas de negociagio

Gestdo do Sistema Centralizado de Liquidagio e Custodia de Titulos
CLC

Gesto de Transferéncia de Titulos
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e Emissdes

Durante o ano de 2023, a area das EMISSOES registou 25 (vinte e cinco) leildes de Titulos do Tesouro,
17 (dezassete) Obrigagdes do Tesouro e 7 (sete) Bilhetes do Tesouro, 1 (um) Titulo de Rendimento de
Mobilizagdo de Capital e 8 (oito) emissdes de Obrigagdes Diversas. As atividades desenvolvidas para o
alcance dos resultados elencados compreenderam a/o:

Tabela 28 Atividades Desenvolvidas da drea de Emissoes

1. Gestdo de Ofertas Publicas, Ofertas Particulares,

2 Gestdo, execucdo e comunicacdo de Operagdes de Bolsa, Leildes do Tesouro;
3. Produgdo de shortlist de potenciais emitentes;

4. Produc8o de check-list e fichas técnicas de potenciais emissdes;

5. Atendimento aos Investidores por email, presencial e telefonico;

6. Analise e seguimento de reivindica¢Ses dos Investidores;

7. Gestao, anélise e acompanhamento das informagdes solicitadas pelo mercado;
8. Acompanhamento aos Operadores de Bolsa, constantemente e periodicamente;
9. Contacto permanente e periodicamente com a DGT e a AGMVM;

10. ISIN (International Securities Identification Number) - gestdo e elaboragio;

11. Elaboragao de dados estatisticos junto da AGMVM,;

12. POS (Public Offers Service) - gestdo e organizagio da plataforma de ofertas pablicas;

13. Registo de Mandatarios de Bancos Operadores de Bolsa nas Plataformas — processo em
curso;

14. Registo de Banco Operador da BVC — processo em curso;

15. Organizagio, arquivo e esclarecimento dos dossiers afetos ao mercado primario;

16. Auditoria Interna e Externa;

17. Apoio nas informagdes sobre OP&PD, tanto para o consumo interno, como para 0 Consumo
externo,

18. Concecdo de documentagdo para langamento de novos produtos.
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Durante o ano de 2023, a DOM trabalhou 38 (trinta e sete) processos para emissdes de titulos, de 27
(vinte e sete) entidades publicas e privadas de diferentes setores, dos quais resultaram 8 (oito) concluidos

com sucesso e varios para serem concluidos durante o ano de 2024.

Tabela 29 Processos do Departamento de Operagdes de Mercado

1 | C4mara Municipal do Sal (¢} B | Néo elegivel Concluido Completo Fechado
2 | Céamara Municipal do Sal (6] C | Nao elegivel Concluido Completo Fechado
3 Camg BRI S iR 06 A | Ndo elegivel Por Concluir Completo Em Curso
Santiago
4 Cgmara Municipal de Tarrafal de Sao o A | Nao elegivel Poi Conaluir Fase Tnicial S/Fgedback
Nicolau Entidade
5 Ce_lmara Municipal Ribeira Brava de Sdo o A | Nao elegivel Por Concluir Completo S/F;edback
Nicolau Entidade
6 | CVT — Admissdo Cotagdo 60% Agdes A NA | Néo elegivel Por Concluir Completo Em Curso
7 | MASEYKA HOLDINGS LTD O A | Ndo elegivel Por Concluir Fase Inicial | Bom Curso
8 | MASEYKA HOLDINGS LTD O B | N&o elegivel Por Concluir Fase Inicial | Bom Curso
9 | Vitoria Sé, Construgdo & Imobiliaria, Lda. 0} A | Ndo elegivel Por Concluir Completo ;ﬁ?g:f:Ck
10 | Vitoria Sé, Construgao & Imobiliria, Lda. 0 | B |Naoelegivel |PorConcluir | Completo ;ﬁfgﬁ:"k
11 | Vitoria Sé, Construgdo & Imobiliaria, Lda. 6} C | Néo elegivel Por Concluir Completo Eﬁ?g:g:Ck
: e " ; : S/Interesse
12 | Atlantic Shipping Company, Inc (6] A | Néo elegivel Por Concluir Completo Tnvestilores
13 | Budha Beach Hotel O A | Néo elegivel Por Concluir Fase Inicial S/F;edback
Entidade
14 | Camara Municipal de Santa Cruz O A | Néo elegivel Por Concluir Fase Inicial S/th,edback
Entidade
15 | Cémara Municipal de Santa Cruz O B | Néo elegivel Por Concluir Fase Inicial S/Fgedback
Entidade
16 | IFH — Imobiliaria Fundiaria e Habitat, S.A 0} H | Néo elegivel Concluido Completo Fechado
17 | international investment Bank, SA 0} C | Blue Concluido Completo Fechado
18 | Camara Municipal de Ribeira Grande 6} A | Néo elegivel Concluido Completo Fechado
19 | Cé4mara Municipal de Ribeira Grande O B | Nao elegivel Por Concluir Completo S/Intefesse
Investidores
20 | Camara Municipal de Patl O A | Néo elegivel Por Concluir Completo Bom Curso
21 | Cé4mara Municipal de Paul (e} B | NAo elegivel Por Concluir Completo Bom Curso
22 | Camara Municipal de Porto Novo O Nio elegivel Por Concluir Completo Bom Curso
23 | Parque Tecnologico Arquipélago Digital, S.A (6] A | Green Por Concluir Fase Inicial Eﬁfgs(?:Ck
24 | Universidade Técnica do Atlantico (UTA) O | A |Naoelegivel |PorConcluir |Fase Inicial Iszﬁfg:;jd‘
25 | international investment Bank, SA 0] Green Concluido Completo Fechado
26 | Camara Municipal da Praia O Nio elegivel Por Concluir Completo Bom Curso
27 Aguas de Ponta Preta, Lda (6] A Green Concluido Completo Fechado
28 | Grupo Oasis Hotel & Resorts O A - Por Concluir Fase Inicial S/Fgedback
Entidade
29 | Genius Water - Agua e Energia, SA 0 A | Green Por Concluir Fase Inicial S/Fc?edback
Entidade
30 | Cmara Municipal de Tarrafal de Santiago o} A | Nzo elegivel Por Concluir Fase Inicial | Bom Curso
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31 | AEM - Agua e Energias do Maio 0] A | Nao elegivel Por Concluir Completo Sileresss
Investidores
32 | international investment bank, SA CLN B | Nao elegivel Concluido Completo Fechado
33 | UNITEL T+ - OPV A - | Néo elegivel Por Concluir Fase Inicial | Bom Curso
34 | Cruz Vermelha de Cabo Verde O A | Social Por Concluir Incompleto | Bom Curso
35 | ELECTRA 0 G | Green Por Concluir Fase Inicial | >/ ¥ cedback
Entidade
36 | international investment bank, SA A - Naéo elegivel Concluido Incompleto | Bom Curso
37 %1{;/([;(320 eSS eSO SRS 0o DP A | Néo elegivel Concluido Completo Fechado
UASE - Unidade de Acompanhamento do
38 | Setor Empresarial do Estado - Operagdo A - Néo elegivel Por Concluir Completo Bom Curso
Piblica de Venda de A¢bes da CECV

Legendas O = Emissgo de Obrigagdes A (Admissdo & cotagdo de agdes); CLN (Credit Linked Notes),

e Trading

Tabela 30 Atividades desenvolvidas no Trading

1.  Gestdo do Sistema de Negociaco - Mercado Secundario;

2. Comunicag¢do das opera¢des em Mercado de bolsa aos Operadores e AGMVM;

3. Acompanhamento, Registo e Liquidagfo das Operagdes em mercado fora de Bolsa;

4. Atualizagdo diaria dos titulos inseridos no Sifox Deal,

5. Atualizagfo de dados do mercado e periodicos no site;

6. Elaboracdo de Estatisticas do Mercado Secundario;

7. Compilagdo e tratamento dos dados para elaboragéo dos relatorios extensivos periddicos;

8. Atendimento por Email, Presencial e Telefonico aos Investidores;

9. Andlise e seguimento de reclamagdes dos Investidores;

10. Atendimento e acompanhamento aos Operadores de Bolsa;

11. Atualiza¢des de dados para envio a BCV e AGMVM sobre Operagdes de bolsa;

12. Preenchimento de questionarios parao BCV e a AGMVM;

13. Organizagdo, planeamento e arquivo dos dossiers afetos ao Trading face a possiveis auditorias internas ou externas;

14. Auditoria Interna e Externa;

15. Realizagdo de varios testes a plataforma Blu-X;

16. Apoio, acompanhamento e atendimento aos utilizadores da plataforma Blu-X;

17. Acompanhamento dos processos de adesdo ao site de negociagédo (Plataforma Blu-x).
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e Sistemas Centralizados De Valores Mobiliarios — CLC

Tabela 31 Atividades desenvolvidas na CLC

1. Divulgagdo de informagdes ao mercado, acompanhamento do cumprimento das obrigagdes
das emitentes e salvaguarda dos interesses dos Investidores;

2. Processamento e Liquidagdo de Juros conforme Calendario de Pagamento de Cupdes;

3. Processamento e Liquidacdo das Amortiza¢des conforme Calendério de emissdes;

4. Processamento e Liquidagdo de Dividendos conforme deliberagdo das Empresas cotadas;

5. Processamento Transferéncia/ Transmisséo de Titulos dentro e fora de Bolsa;

6. Bloqueio e Desbloqueio de Titulos;

7. Atualizagdo de dados para Relatério de Atividades e Relatdrio Extensivo de Operagdes de
Mercado;

8. Confirmagédo de Saldos dos Titulos em Carteira junto dos Bancos Operadores: controle que
assegura a apropriada contabilizag8o e manutengfo das posi¢des em nome dos titulares finais;

9. Nasuarelagdo com as entidades emitentes, geragdo de Lista de Detentores de Titulos;

Além das atividades relacionadas a matéria operacional do mercado, como sejam: Emissdes, Trading e
Central de Liquidagdo e Custddia (CLC), ainda a DOM, executou ao longo do ano de 2023, tarefas de
reporte analitico, associados aos Relatérios Extensivos, Relatério de Gestdo e Contas e aos principais
indicadores de gestdo, como também ag¢des de Formacgdo e Educagdo Financeira e Servigos
Administrativos e Financeiros.

e Atividades nio operacionais

Complementarmente, a equipa da DOM tem dado contribui¢des na Gestdo e Execucdo de atividades
ndo operacionais, designadamente Educa¢fio e Formacao Financeira.

O Plano de A¢des de Educacdo e Formag@io (PAEF) elaborado para o ano de 2023 foi implementado
com sucesso. No decurso do ano, foram ministradas um total de 40 a¢des, sendo 30 a¢des formativas e
10 eventos, com audiéncia total de 2.723 participantes. No que diz respeito & execugdo dos objetivos
tragados no inicio do ano, registamos uma taxa de execugdo de 100 por cento quanto ao nimero de
agdes, alcangando 136 por cento dos participantes estimados, que avaliaram positivamente o
desempenho da BVC, com uma pontuacfio média de 4,49 numa escala de 1 a 5.
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Figura 16 A¢bes de Educaciio e Literacia Financeira

PO e G
e T P
[ )} S Sg e,
o~ / “ s g

’a o AN Y

40 \ C { Saﬁsfggéo ,
; | Ga9 :
| Agles | 2 723+36% O\ 449 /

~__ 1 ~ Participantes

{ . Y i 7 Av.
L () p | Formador

\ 4,51

Mais de metade das a¢des realizadas, ou seja 57 por cento, foram direcionadas para os estudantes,
professores e docentes das escolas e universidades do pais e 27 por cento para os Bancos Operadores de
Bolsa. As ag¢des de formagéo e educagfio contaram com a participagéo de um total de 2.723 participantes,
uma execugdo a uma taxa de 136 por cento face ao nimero de participantes estimado no PAEF, com a
avaliagio (em escala de 0 a 5) de satisfagdo da agfio e do formador de 4,49 e 4,51, respetivamente. A
maior parte das a¢des foram divulgadas e promovidas para participacdo do publico geral, constituido
pelos diferentes Stakeholders da Bolsa, representando 53 por cento dos participantes, seguido do
segmento académico, com uma representacgéo de 33 por cento do total de participantes. A maior parte
das acOes foram realizadas na ilha de Santiago, pelo facto de grande parte das solicitagdes partirem de
organizagdes sedeadas na capital. No entanto, parte destas agdes foram transmitidas para o publico-
geral, partilhadas nos canais da BVC e dos parceiros, de d&mbito nacional. No que diz respeito aos
formadores, 95 por cento das ag¢des foram ministradas por técnicos do Departamento de Operagdes de
Mercado e Servigos Juridicos da BVC, com participagdo do Conselho de Administragdo da Bolsa de
Valores. A Bolsa de Valores contou também com a participagdo de oradores externos, 17 no total, como
por exemplo na Conferéncia Internacional alusiva ao 25° Aniverséario da BVC. No desenvolvimento das
a¢des, a BVC contou com a parceria de diversas entidades, com destaque para: o PNUD, o Banco de
Cabo Verde, a AGMVM, as Universidades e Escolas do ensino secundario e ensino basico, o Ministério
das Comunidades, o Ministério do Mar, os Bancos Operadores de Bolsa, entre outras.
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Educacao e Formacio Financeira
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Servi¢os Administrativos e Financeiros

[gualmente, sdo assegurados pela DOM, os Servicos Administrativos e Financeiros, cujas tarefas sdo
as que se seguem:

1. Contabilidade

* Realizar o registo contabilistico dos movimentos financeiros;

* Elaborar os orcamentos em estreita articulagfo com as restantes dreas da Institui¢io;

= Assegurar 0s processos de contabilidade analitica, definindo as regras de imputagéo de custos e
as regras de alteragdo e criagdo de centros de custos e responsabilidades;

= Elaborar mapas financeiros, incluindo balancetes, relatérios e contas anuais, servigo de divida,
reconciliagbes bancarias;

= Efetuar o planeamento financeiro e orgamental da Bolsa de Valores;

* Elaboragdo do fecho anual de contas e o respetivo Relatério de Gestdo e Contas de cada
exercicio;

= Preparagdo e Entrega dos Modelos Fiscais, em Colaboragdo com a Direcdo de Recursos
Humanos.

2. Tesouraria

* Processamento de pagamentos e requisi¢do de servigos e fornecimentos, pagamento de salarios
e prémios,

= Pagamentos diversos e pagamento mensal de IR e INPS;

* Estabelecer, em coordenagdo com o CA, as politicas de crédito e respetivos sistemas de
cobranga de taxas comerciais;

*  Garantir o controlo dos meios financeiros, assegurando a gestdo de tesouraria a nivel de gestéo
de recebimentos e pagamentos;

»  Efetuar a conferéncia dos caixas, dos depésitos bancarios;

= QGerir a carteira de seguros da Institui¢éo;

= Controlo de crédito a clientes e analise de relatorios financeiros de clientes;

= Acompanhamento da aprovagdo de faturas e ordens de compra;

= Gestdo de todos os elementos burocraticos e administrativos a nivel de processos de pagamento
de salarios, indemnizagdes e subsidios a Recursos Humanos.

4.2.  Marketing, Comunicag¢do e Imagem

Atendendo aos desafios presentes e projetos futuros, o Departamento de Marketing, Comunicacéo e
Imagem tem como objetivo central promover os produtos e servi¢os da Bolsa a todos os stakeholders.
O presente capitulo reflete o resumo das atividades desenvolvidas pelo Departamento de Marketing,
Comunicagdo e Imagem durante o ano de 2023, em articulagio com os demais servigos.

De forma geral, os principais objetivos do Departamento estdo relacionados com a Imagem Institucional,
nomeadamente, posicionar a BVC como uma entidade reconhecida pelo mercado, com uma imagem
s6lida, que transmite confianca e, a0 mesmo tempo, inovago com seguranga.

o Atividades desenvolvidas

Relativamente as atividades desenvolvidas e alinhados com o Plano Estratégico (PE) da BVC, podemos
destacar:
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Redefini¢do da estratégia de valor - Redefinir um plano de atuagfio comercial, de modo a permitir o
alargamento da base de emitentes bem como de investidores nacionais e internacionais.

Cria¢do um Plano de Marketing e Comunicagéo interna / externa para o ano 2023, com vista a
alcance de emitentes e investidores nacionais e internacionais;

Continuagéo dos trabalhos de parceria com a LuxSE (Blu-X) e Bolsas PALOP (Mogambique e
Angola) a nivel de estratégia de comunicagio.

Massificagdo da Literacia Financeira - Promover a educagfo e a literacia financeira e sensibilizar a
populacdo e as institui¢des para o papel da Bolsa de Valores no desenvolvimento da economia cabo-
verdiana, das suas oportunidades e da sua acessibilidade.

Suporte a 100 por cento & DOM nas ag¢des de formagdo/eventos aos diferentes segmentos;
Criagdo e divulgacdo de video Blu-X e passo-a-passo Plataforma Blu-X, em parceria com a
Quercus;

Elaboragéo e divulgagdo do Caderno do Investidor;

Divulgagdo do caso de sucesso da MORABI;

Divulgacdo de Newsletters;

Divulgacéo do Prémio Jornalismo Financeiro;

Divulgacio de testemunhos das sessdes de educagéo e literacia financeira;

Concursos periddicos nas redes sociais para dinamizac¢do das paginas;

Agoes de comunicagdo voltadas a sustentabilidade - “Be Ecologic”;

Dinamizagfo/atualizacdo e gestdo de redes sociais: Facebook, LinkedIN, Instagram, Youtube,
Website BVC.

Promogdo da notoriedade e visibilidade internacional da BVC - Desenvolver agdes que promovam a
visibilidade internacional da Bolsa de Valores de Cabo verde, aproveitando, sobretudo, a visibilidade
que o projeto Blu-X ird promove, designadamente:

Participag@o na Ocean Race;

Divulgacéo do Projeto Blu-X, nos termos de Plano Estratégico de Comunicagéo Blu-X;
Produgcéo de newsletter sobre a trajetoria Blu-X/guia emissfo titulos sustentaveis;

Evento de langamento da Plataforma Blu-X;

Campanha de lancamento da Landing Page Blu-X;

Comunicagéo e divulgagdo de 100% dos eventos relacionados ao Blu-X;

Promocéo de linha de comunicagéo especifica com a Didspora (whatsapp institucional);
Participag@o na Feira Internacional de Cabo Verde (FIC) 2023, bem como toda a logistica
(concegdo de stand, material, etc.) e imagem associada.

Assegurar a presenca grafica (fisica e/ou digital) da BVC nos eventos em que participou e
patrocinou, inclusive através do merchandising;

Cobertura e divulgacdo de todas as atividades em que participou, bem como de toda a
informagfo produzida (newsletters, pareceres, relatdrios extensivos, artigos, etc.);

Elaboragdo de pareceres para concessdo de patrocinios ¢ doagdes - Responsabilidade Social,
nos termos da Politica de Patrocinio e doagées da BVC;

Sensibilizagéo e divulgacdo de datas relevantes assinaladas nacional e mundialmente;
Comemoracdo de datas importantes para a BVC (Aniversario da BVC, Lang¢amento da
Plataforma Blu-X, Natal BVC);

- - £
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* Edigdo e divulgagdo dos calendarios de leildes, bem com divulgacdo individual dos leildes e
suas respetivas taxas de juros;

® Produgéo do video afier movie participagdo da BVC na Ocean Race;

® Produgdo do video para a pagina “The Ocean Race Cabo Verde”;

* Logistica Caminhada Blu-X “Sustentabilidade € o inico caminho a seguir”;

= Contribuigdo e divulgagdo do Guia de Sustentabilidade - Revista digital intitulada “A Bolsa de
Valores de Cabo Verde na era da Sustentabilidade”;

= Edigéo e divulgacio dos Boletins de Bolsa;

*  Divulgagéo dos comunicados ao mercado;

= Realizag¢do de Inquérito de satisfag@o aos investidores, emitentes, operadores de bolsa e publico
em geral e producdo de respetivo Relatorio;

® Produgéo e divulgagdo nos jornais da praga de artigo sobre a BVC;

®  Produgdo e organizacdo da “Global Money Week 2023”;

= Divulgacgo da 1° edigdo dos Jogos da Bolsa - jogos de cariz taticos e raciocinio logico;

= Divulgagdo do Langamento do Prémio Académico;

* Acompanhamento do uso correto e padronizado do logotipo, bem como da identidade visual da
BVC;

*  Cobertura fotogréfica, apoios logisticos e divulgagfo de eventos, missdes e reunides;

= Apoio as a¢des de RH/dindmicas internas;

* Promogdo, garantia da produgéo e distribui¢do de Brindes e troféus diversos;

= Logistica/ comunicaggo das agdes de apresentagio de resultado das emissdes;

® Logistica/ Comunicag¢éo Evento Formag¢do WACMIC;

= Publicagfo Revista Ponto de Vista;

*  Producéo de Agenda BVC 2024;

= Divulgacdo da 1° Edi¢do Gala Bolsa Awards;

* Organizagdo da Conferéncia Internacional “Finangas Sustentdveis - O Papel do Mercado de
Capitais no Financiamento ao Desenvolvimento Sustentavel”;

* Garantia da logistica para a realizagdo - Programa de Capacitagdo/Sensibilizagdo sobre o projeto
fase II de integragdo dos mercados de capitais da Africa Ocidental (West African Monetary
Institute);

® Apoio a produgdo, formatagdo e divulgagdo do caderno do investidor;

= Conceber o spot institucional;

= Qutras a¢Bes pontuais.

Durante o ano de 2023, devido as atividades elencadas, pdde-se verificar um aumento da notoriedade e
visibilidade da BVC traduzidas num aumento do nimero de seguidores das nossas redes sociais
(Facebook — 2.196 seguidores, Instagram - 850 seguidores, LinkedIN — 1.152 seguidores, Youtube —
5.602 visualizagBes, Website — 1.017.814 visitas), bem como uma maior presenga e cobertura de acdes
da BVC pelas televisoes cabo-verdianas, radios e jornais nacionais e estrangeiros. Também a nivel de
inscrigdo para recegdo por email das nossas Newsletters, verificamos um aumento de 142 novos
inscritos, assim como, um maior conhecimento da BVC € notério pelo aumento de contacto e procura
da BVC e seus servigos.

%
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4.3. Juridico e Regulamentagéo

Os Servicos Juridicos desenvolveram as tarefas no quadro da sua misséo orgénica, prestando assessoria
ao Conselho de Administragéo e aos diferentes Departamentos da instituigdo. Outrossim, assegurou-se,
numa base corrente, o acompanhamento da produgdo legislativa e a avaliagdo do seu impacto nas
atividades da BVC, com especial &nfase nas Opera¢des de Mercado.

As atividades levadas a cabo durante o ano de 2023 resumem-se coOmo se segue:

= Acompanhamento legislativo e regulamentar

No ambito das suas atividades correntes, os Servigos Juridicos asseguraram o acompanhamento da
produgdo legislativa nacional e procederam a avaliagéo dos impactos na Bolsa de Valores e no Mercado,
informando e propondo diligéncias, sempre que aplicavel.

= Participacio e acompanhamento dos processos de emissdes

Revisdo de documentos que compdem os dossiers ¢ emisséo de pareceres sobre os processos de emissdo
concluidos ao longo do periodo, designadamente, os promovidos pelas seguintes entidades emitentes:
Municipio do Sal, Municipio da Ribeira Grande de S. Antdio, APP— Aguas de Ponta Preta e International
Investment Bank S.A.

= Participacio na retoma do dossier Didspora Bonds

Os Servicos Juridicos vém participando, juntamento com a DOM, no Grupo de Trabalho constituido
para a implementag&o do plano de agédo adotado pelos membros do Comité de Pilotagem.

= Participaciio nas agdes no ambito da Cooperaciio entre as Bolsas de Cabo Verde, Angola e
Mog¢ambique

Os Servigos Juridicos vém participando ativamente no plano de a¢do implementado no &mbito da
cooperagdo entre as Bolsas dos PALOP.

= Acompanhamento do Processo de Revisdo do Cédigo de Mercado de Valores Mobilidrios

Os Servigos Juridicos participaram, em articulagdo com o Conselho de Administragdo e o DOM, no
exercicio de revisdo do Codigo de Mercado de Valores Mobilidrios, apresentando subsidios ao
Anteprojeto de Revisdo do Codigo de Mercado de Valores Mobiliarios de Cabo Verde.

= Participacio no processo de Consulta Publica da Proposta de Diploma que estabelece o
Regime Juridico do Papel Comercial

Os Servigos Juridicos participaram, em articulagdo com 0 CA e 0 DOM, na consulta piiblica da AGMVM
da Proposta do regime juridico do Papel Comercial.

= Dossier de privatizacdes do Estado

Os Servigos Juridicos asseguraram, conjuntamente com o DOM, o acompanhamento do processo de
privatizagdes do Estado, em articulagdo com a Unidade de Acompanhamento do Setor Empresarial do
Estado (UASE).

= Sistema de Gestao da Qualidade e Recursos Humanos
1. Sistema de Gestido da Qualidade

Em conformidade com as préaticas da institui¢do, a colaboradora afeta aos Servigos Juridicos adquiriu
competéncias em auditoria interna.
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2. Recursos Humanos

Foi realizada, no 4mbito das sessdes de acolhimento, a apresentacdo dos Servigos Juridicos aos novos
elementos que se juntaram a BVC em 2023 — 1 membro do CA, 2 colaboradores e 1 estagiario.

= Contratacio publica

Os Servigos Juridicos intervieram, seja a nivel do apoio técnico, seja integrando ocasionalmente a equipa
do juri, nos seguintes processos de contratagéo publica:

» Concurso Restrito para contratagdo de servigos de vigilancia, iniciado em 2022,
concluido em janeiro de 2023; e
» Concurso Restrito para aquisi¢do de uma viatura;

=  Redagiio de contratos e protocolos diversos, destacando os concluidos com as seguintes
entidades:
» BTOC, Consulting — Memorando de Entendimento, no 4mbito do projeto “Empresa
Exceléncia”;
THE OFFICE;
PricewaterhouseCoopers (PWC);
Luxembourg Stock Exchange (LuxSE);
Fundo de Solidariedade Africana (FSA)

Y VV VY

= Coordenacdo dos processos de elaboracdo (atualizacdo) dos Relatérios do Governo
Societario e Anual Detalhado relativos ao ano de 2022

Atualizagdo dos textos, rece¢dio e integracdo das contribui¢cdes dos diferentes Departamentos e
coordenagdo geral do processo, assegurando a revisdo dos contetdos e a redagdo final.

= Formacio e Educac¢io Financeira

Durante o ano de 2023, os Servigos Juridicos participaram ativamente nas Ag¢des do PAEF.
Conjuntamente com o DOM, foi realizada a seguinte a¢do de formagéo:

> Webinar — Investidores Qualificados;

= Diversos
Os SJ marcaram presenga em algumas atividades promovidas por outras institui¢des, nomeadamente:

> Workshop Projeto de integragio dos mercados de capitais da Africa Ocidental, realizada
pela WACMIC e pela BVC;

» Workshop ESG no contexto de Cabo Verde, realizado pela Vieira de Almeida e o
Instituto Cabo-verdiano de Corporate Governance;

» Apresentagdo dos resultados preliminares da avaliagdo do Sistema Nacional de
Contratagdo Publica promovida pela ARAP;

» Workshop sobre “Patrocinio ou Mecenato: Qual a melhor via”, promovido pelo IDJ.

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023 x




"4

BOLSA ve VALORES
CABO VERDE

44. Sistema Integrado de Gestdo de Qualidade

No que concerne a Organiza¢do e Desenvolvimento, o ano de 2023 foi marcado por desafios
significativos e conquistas notaveis, ¢ este relatério tem como objetivo proporcionar uma visdo
abrangente das atividades empreendidas, dos marcos alcangados e das iniciativas que moldaram o nosso
percurso.

A abordagem integrada, combinando a gestdo da qualidade e as praticas de recursos humanos, visa
fortalecer os alicerces que sustentam o sucesso operacional e o desenvolvimento profissional de cada
membro da equipa. Através de parcerias estratégicas e do comprometimento constante com a inovagéo,
procurou-se impulsionar o setor financeiro em Cabo Verde para novos patamares de exceléncia.

N&o obstante todos os desafios, causados pelas recentes crises, que tém tido impactos econémicos no
pais e no mundo, a equipa da Bolsa de Valores de Cabo Verde permaneceu bastante resiliente, tendo
conseguido um ano com resultados muito satisfatorios. No seguimento do seu Plano Estratégico, 2021
— 2025, em implementagdo, a BVC, através da sua Gestfo, continuou a mostrar a sua aposta numa
cultura organizacional direcionada para a valorizagfo dos recursos humanos, promogdo da satisfagio,
motivagdo e bem-estar dos seus colaboradores, que refletem em melhorias significativas, oportunamente
realgadas no presente relatério.

De entre outras melhorias, destaca-se o turnover (indice de rotatividade®) que foi reduzido a menos de
metade, face ao ano anterior, isto €, de 23 por cento em 2022, passou para 11 por cento em 2023. Mais
concretamente, verificou-se a saida de um Técnico do Departamento de Marketing Comunicagéo e
Imagem. Todavia, foram admitidos dois Técnicos, sendo um para o Departamento de Operagdes de
Mercado/SAF e um outro para o Departamento de Marketing Comunicagdo ¢ Imagem. De destacar,
ainda, a entrada de um estagiario para o Departamento de Marketing, Comunicagéo e Imagem.

De realcar que o Sistema de Gestdo da Qualidade ¢ uma realidade na Bolsa de Valores de Cabo Verde,
S.A, desde setembro de 2015. com a sua certificagdo em Qualidade, através da Norma ISO 9001:2015,
pela entidade certificadora “Empresa de Certificagdo, Auditoria & Inspe¢éo e Educagido & Formagio”,
APCER, sendo objeto de auditorias de acompanhamento, cujos resultados tém sido sempre positivos,
considerando-se reunidas as condi¢des necessarias & manutengfo da certificagdo do Sistema de Gestfo.

4.4.1. Organizagdo e Desenvolvimento dos Recursos Humanos

A nivel da gestdo de Recursos Humanos, conforme acima mencionado, o principal ganho registado foi
aredugdo do indice de rotatividade que se apresentava com alguma expressividade nos ultimos dois
anos. Em 2021, verificou-se a saida de 4 colaboradores, reduzida para 2 em 2022, e 1 em 2023.

O Gréfico abaixo espelha a tendéncia de rotatividade dos recursos humanos na BVC, nos altimos trés
anos:

% Indice de rotatividade = ((nimero de entradas + nimero de saidas))/2) / (numero total de colaboradores no final
do ano) * 100
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TENDENCIAS RH

Numero de Rescisdes/Saidas Novos colaboradores
colaboradores até
dezembro

2021 ®2022 m2023

As instalagdes da BVC n#o sofreram nenhuma alteragdo na sua dimensdo, apesar da sensibilizagdo e
solicitacdo feitas para a sua extensdo, visando a sua adequagdo ao aumento do nimero de colaboradores,
bem como a aceitagdo de estagiarios, conforme a politica aplicada na BVC.

Durante o ano em referéncia, foram desenvolvidas varias atividades enquadradas na implementacdo do
Plano de Atividades do Sistema Integrado de Gestao da Qualidade e Recursos Humanos (SGQRH) BVC
2023, e outras que foram surgindo ao longo do ano, a saber:

Avaliagio de Desempenho - Acompanhamento, Elaboragéo de Relatério, partilha dos resultados
feita numa das reunides mensais de 2023 (avaliagdo do desempenho relativo ao ano 2022);
Reunido de acompanhamento e reajuste dos objetivos para o ano de 2023 realizada e concluida
durante o més de julho de 2023.

Canal de comunicagéo interna (Intranet) — Visando a melhoria de processos e procedimentos
internos.

Levantamento e Diagndstico das Necessidades de Formagdo dos colaboradores - Principio de
formag#o para todos os grupos de pessoal: Gestor Intermédio e técnicos superiores, de acordo
com a estratégia e exigéncias do servigo e com as necessidades, conhecimentos e competéncias
dos colaboradores.

Elaborag¢do do Plano de Formagdo e Desenvolvimento de RH - De acordo com o diagnéstico
das necessidades de formagdo. Importa realgar que o Plano de Desenvolvimento de RH, relativo
ao ano 2023, foi concluido a 70 por cento, sendo a média de formagdes por colaborador de 3,9.
Todos os colaboradores foram contemplados com pelo menos, uma agéo de formagéo.
Promogdo do espirito de equipa e de um clima organizacional propicio a participacdo e
cooperagdo (com essa preocupagdo, foram realizadas dindmicas de grupo e ministradas sessdes
de formacéo em diversas areas). Melhorias verificadas a nivel do clima organizacional;
Promog¢do de eventos em grupo - fora do espago geografico da Instituicdo (convivios) e
comemoragdo de datas significativas como o més da Mulher, o dia do Pai, o aniversario daBVC,
“outubro Rosa” e o Natal;

Recrutamento e Selegdo - Acompanhamento dos processos de recrutamento e sele¢éo de 1(um)
estagiario para o Departamento de Marketing, Comunicagéo e Imagem e de 1(um) colaborador
(Auditor Interno). A par destes dois processos, foram ainda admitidos ao quadro de pessoal,
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mais dois colaboradores, que efetuaram estdgio na BVC, e apresentaram aproveitamento
satisfatorios, que justificou as suas contratagdes.

Realizagdo das reunides mensais de atividades e feedback. Das reunides mensais originaram as
respetivas atas;

Processamento salarial/Atualizacdes SOAT — Envio das atualiza¢des salariais mensais;
atualiza¢do e envio do SOAT mensal;

Inquérito de Satisfag@o do clima organizacional aos colaboradores — Foi realizado, em duas
fases, um inquérito de satisfagdo do clima organizacional aos colaboradores da BVC. A primeira
fase foi realizada em agosto, e a segunda em outubro, ambos com resultados muito satisfatérios.
Atualizagédo das fichas de objetivo/fichas de avaliagio de desempenho — Tendo em consideracéo
a ndo uniformizacdo das fichas de objetivos, estes foram atualizados com vista a sua
uniformizag¢do e adequagdo a todos os colaboradores. Estes deverfo ser implementados a partir
de 2024.

Palestra “Outubro Rosa” - Enquadrada nas a¢Ges de sensibilizagdo sobre o cancro da mama, foi
realizada em outubro, uma palestra sobre o tema a todos os colaboradores da BVC, ministrada
pela Dr* Carla Barbosa.

Lista de previsdes de Promoc¢des — Foi elaborada a lista de previsdes, referente aos
colaboradores com direito a promogdo com efeitos em 2023. O documento foi alvo de revisdo
pelo CA tendo e ficado decidida a efetivagdo apés a avaliagdo de desempenho do ano 2023, que
deverad ser concluida em fevereiro de 2024,

Marcagdo e registo de férias — O Departamento assegurou a marcaggo das férias, por parte de
todos os colaboradores, o mapa de férias, que foi encaminhado a Diregfo Geral do Trabalho,
bem como os respetivos registos ao longo do ano.

Gestéo do Fundo de Caixa.

Organizagdo de agdes de Responsabilidade Social (Campanha de doagdo de sangue; Campanha
de doago de alimentos) — Enquadrada nas a¢des de Responsabilidade Social, foi realizada uma
Campanha de doago de sangue durante o més de agosto ¢ uma de doagéo de roupas e alimentos
ndo pereciveis, em dezembro.

Organizagdo da 1° Edi¢do Jogos da Bolsa — Apoio na organizagdo da primeira edi¢do dos Jogos
da Bolsa, onde foram realizados varios torneios de jogos de mesa (cartas, damas, xadrez, ouril,
biliar) e participaram varias institui¢des financeiras sediadas na Praia.

Seguimento ao processo do Terreno da BVC — Atualizagdo dos documentos do terreno
pertencente a BVC, sito em Achada Grande Tras, bem como solicitag8o de avaliagio do mesmo.
FIC 2023 — Apoio logistico na organizagdo da FIC 2023.

Identificagdo de A¢des de Formagdo e Capacitagdo para colaboradores, de acordo com as suas
necessidades, tendo em conta o orgamento estipulado.
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Em resumo, realizaram-se diversas ag¢des de formag&o profissional, incluindo em soft skills, com os
seguintes valores aproximados:

Valor mvestldo em
form acces

N° de Agdes

23 (18 pagos e 5 gratuitos) >427 3,9 925.063 escudos

O gréfico abaixo descreve a tendéncia da realizagéo das a¢des de formagdo na BVC nos ultimos trés (3)
anos:

Figura 17 Realizagdo de A¢des de Formagéo

FORMACOES

A

2021 2022 2023

== ~=Formacdes frequentadas =~ = M¢édia formagdes por colaborador

Tabela 32 Dados dos processos e documentos tratados pelo DOD

Contratos Colaboradores 2
Contratos Substituicgo (Condutor) 1
Contrato Estagiarios 1
Contrato Prestacfo de Servigo 1
Rescisdo de Contrato 1
Licenca sem vencimento (prorrogacéo) 2
Declaragdes Colaborador 29
Declaragdes Ex-Colaboradores i
Declaragdes — Prestagdo de Servigos 3
Propostas/Pareceres S
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4.4.2. Organizagdo e Desenvolvimento — SIGQRH

A Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.(BVC) é uma empresa certificada em Qualidade, através da
Norma ISO 9001:2015, pela entidade certificadora Empresa de Certificagdo, Auditoria & Inspegdo e
Educacio & Formagio, APCER.

A nivel do Sistema de Gestdo da Qualidade (SGQ), 2023 foi também um ano com resultados bastante
positivos, sendo o segundo ano consecutivo em que ndo se registou qualquer “N&o conformidade” em
Auditoria Externa, que culminou assim, com a renovagdo do certificado de Qualidade a BVC.

ESTADO DAS ACOES DAS ANTERIORES REVISOES PELA GESTAO

A Revis@o pela Gestdo € um documento periédico no qual os gestores analisam os resultados, o
desempenho e a eficacia do Sistema de Gestdo da Qualidade, podendo revisar informag8es como a
satisfacdo dos clientes, o desempenho dos processos, a conformidade com os requisitos e metas
estabelecidas, que permitem a tomada de decisdes para a melhoria continua do Sistema e da
Organizag3o.

No que concerne as agdes resultantes das anteriores Revisdes pela Gestdo, refira-se que a maior parte
das acOes previstas ja foram executadas e/ou estdo em curso. Referindo-se neste caso, a Revisdo pela
Gestéo relativa ao ano de 2022, entretanto materializada no decurso do ano de 2023.

= Contexto da Organizac¢iio / Alteracdes em questdes externas e internas relevantes para o
Sistema de Gestio da Qualidade e Informag¢des quanto ao Desempenho e a Eficacia do
Sistema

As sucessivas crises e guerras, que tém impactado a economia mundial e consequentemente, a de Cabo
Verde, revelaram-se como relevantes para o sistema de Gestdo, tendo em conta os efeitos que podem
provocar na dinmica interna ¢ externa da institui¢do. Igualmente, foram evidenciados no Ficheiro
“Analise de Contexto” outros fatores considerados relevantes, nomeadamente, os fatores tecnoldgicos,
sendo esses essenciais para o sucesso das operagdes da Bolsa. Fortes investimentos tém sido feitos nesta
matéria, com vista a diminuir os riscos tecnolégicos, nomeadamente a aquisi¢éo de novos equipamentos.
Outro fator evidenciado € a Legislacdo/Regulacdio, numa perspetiva de alteracio, com vista a sua
atualizacdo/adequacéo a realidade evolutiva.

=  Indicadores de Desempenho/Grau de Concretizacio dos Objetivos/ Resultados de
monitorizacio e medigao

Em 2023, verificou-se uma melhoria substancial no acompanhamento dos Indicadores de Desempenho
do nosso Sistema de Gestdo. A alteracdo da monitorizagdo da maioria dos indicadores para trimestral,
ao invés de anual ou semestral, apoiou os donos dos processos na tomada de decisdes em tempo atil. A
monitorizagdo nos timings estabelecidos foi cumprida por parte dos donos dos processos que
demonstraram melhorias significativas nesse capitulo. N&o obstante a revisdo aos indicadores realizada
em 2023, foi identificada, em algumas auditorias realizadas no decurso do ano 2023, a necessidade de
melhor adequagdo dos ID’s para que espelhem de melhor forma a performance dos processos.
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= Auditorias

Durante o ano 2023, o Programa Anual de Auditorias foi cumprido na integra, isto €, foram realizadas
duas auditorias internas com meios internos (maio e outubro), uma interna com meios externos (julho)
¢ uma externa de renovagdo, pela APCER (novembro). As “N&o Conformidades/Oportunidades de
Melhoria” detetadas encontram-se relatadas nos respetivos relatdrios.

A Auditoria Externa de Renovagdo foi realizada no més de novembro de 2023. Pelo segundo ano
consecutivo, ndo foram constatadas nenhuma “N&o Conformidade” nesta Auditoria, sendo este um feito
importante e satisfatorio, € que espelha um trabalho de exceléncia da equipa, em busca de melhoria
continua. Foram, no entanto, analisadas as N&o Conformidades/Areas Sensiveis/ Oportunidades de
Melhoria detetadas nos restantes Relatdrios das Auditorias e as respetivas agdes corretivas / preventivas
constam no IMP.03 — Plano de A¢Ges.

DESEMPENHO E EFICACIA DO SISTEMA
= Desempenho dos Fornecedores Externos

No tocante ao desempenho dos fornecedores, a avaliacdo feita em 2023 corresponde ao desempenho dos
servigos prestados durante o ano de 2022. Foram efetuadas avaliagdes a 93 (noventa e trés) fornecedores,
com uma taxa média de satisfacdo dos servigos situada nos 90 por cento, que se traduz no esperado.

AVALIACAO N°FORNECEDORES  N° FORNECEDORES
[0% - 100%] AVALIADOS REPROVADOS

90% |\ B

= A Adequacio dos Recursos

No que concerne aos Recursos Humanos, considera-se que a estrutura existente se encontra ajustada as
necessidades da organizagfo, permitindo assegurar uma performance eficaz do Sistema de Gestdo da
Qualidade. N3o obstante, é de se considerar a necessidade de recrutamento de mais pessoal, em fungédo
dos objetivos mais ambiciosos da Instituig&o.

Relativamente aos Recursos Fisicos, considera-se que as infraestruturas e o ambiente de trabalho
existentes satisfazem para a operacionalidade do Sistema de Gestdo da Qualidade, porém, necessitam
de ser melhoradas com vista a obter total conformidade dos produtos / servigos. Neste contexto, refira-
se que desde dezembro de 2020 se procedeu a definicdo de um Plano de Verificagdo/Manutengdo das
Infraestruturas Tecnoldgicas e Fisica, respetivamente. A nivel do espago fisico, nota-se que, apesar de
ser satisfatorio, ha necessidade de adequacdo dos servigos a um edificio maior e que apresente melhores
condigdes a nivel de instala¢Bes tecnoldgicas, logisticas, bem como atenda ao crescimento gradual da
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equipa. Importa frisar os ganhos obtidos a nivel da estrutura tecnolégica, que se mostra mais robusta,
principalmente com a aquisi¢do do UPS para o Servidor, bem como a automatizagio do gerador elétrico.

Relativamente ao conhecimento organizacional, considera-se a politica de qualidade adequada e de
encontro com os objetivos de exceléncia da instituicdo, tendo em vista os objetivos concretizados
durante o ano. Ndo obstante, entende-se que € necessdrio, o continuo envolvimento de todos os
colaborares, de um modo geral, com vista a potenciar a materializagdo dos objetivos preconizados.

= Eficacia das A¢des Empreendidas para Tratar os Riscos e as Oportunidades

Foi realizada a andlise de riscos e oportunidades por processo. As constatagdes foram transpostas para
um Plano de A¢Bes que deverdo ser monitorizadas e acompanhadas no decurso do ano 2024. Neste
capitulo frisar a necessidade de realgar também as oportunidades e os ganhos e nio somente 0s riscos.
Materializar o planeamento mais cedo, e registar a eficacias das agdes nos respetivos Impressos.

= Oportunidades de melhoria

No que se refere ao numero de agdes de melhoria (Corretivas, Preventivas e Desenvolvimento), foram

registadas 48 agGes. Estas agdes encontram-se evidenciadas no Plano de A¢des, com os devidos suportes
documentais.

* Gestido documental e arquivo. Desmaterializa¢fio/Digitaliza¢io

Neste item, a BVC conseguiu alguns ganhos, nomeadamente com a criagdo de pastas partilhadas, e
sistemas de back-up no OneDrive, concebidos pelo STI. Nao obstante, h4 ainda necessidade de melhorar
o sistema atual de arquivo, com vista a melhor organizago, principalmente, o arquivo fisico, quer sejam
arquivos “ativos” ou “mortos”, pois o espago existente na BVC ¢é bastante reduzido.
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4, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Enquanto sociedade anénima e tendo em conta as responsabilidades para com o mercado e os acionistas,
a gestéo dos recursos financeiros da BVC exige um grande profissionalismo, atuando sempre com base
nas melhores préticas de governanga corporativa e, especialmente, com foco na transparéncia e criagdo
de valor para as suas partes interessadas, permitindo que a instituicdo cumpra com a sua missdo de
proporcionar a todos os agentes economicos alternativas de investimento e financiamento, através da
realizagdo e intermediagdo de operagdes sobre valores mobiliarios, com ética nos negécios e valorizagdo
do capital humano.

5.1. Desempenho Empresarial

O desempenho empresarial € uma medida de eficacia e eficiéncia de uma empresa em atingir os seus
objetivos e metas, e é baseado em uma andlise global para compreender o desempenho ¢ a evolugio da
empresa em dire¢&o a esses mesmos objetivos.

5.1.1. Analise do resultado do periodo

No final do ano de 2023, o Resultado Liquido da BVC registou 17.895 milhares de escudos, verificando-
se um aumento de 16,68 por cento face ao periodo homologo de 2022. O aumento observado no periodo
¢ explicado essencialmente pelo aumento do volume de negdcios em 10,36 por cento.

Figura 18 Resultado Liquido

(valores em milhares de escudos)

g

2021 2022 2023

==l Resultado Liquido

Os Resultados Operacionais foram de 25.321 milhares de escudos, com uma variagéo positiva de 30,11
por cento em relagdo ao periodo homoélogo.
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Figura 19 Resultado operacional

(valores em milhares de escudos)
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® Resultado Operacional

A andlise & demonstragéo de resultados do ano, permite constatar que houve um aumento da margem
EBITDA em 26,61 por cento comparativamente ao final do ano de 2022, resultante essencialmente do
aumento do volume de negécio.

5.1.2. Volume de negdcios

O volume de negdcios atingiu 115.800 milhares de escudos a 31 de dezembro de 2023, um aumento de
10,36 por cento face ao periodo homoélogo.

Figura 20 Evolugdo do volume de negocios

(valores em milhares de escudos)
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Analisando em detalhe as rubricas que mais contribuiram para o aumento das receitas da BVC, em 2023,
claramente conclui-se que continua a ser a custédia mensal, que representa 81,88 por cento das receitas
obtidas durante o ano, sendo de destacar, todavia, o impacto positivo, significativo, das emissdes
ocorridas em 2022. No mesmo sentido, a admissdo a cotago e as operagdes de bolsa que tiveram um
aumento significativo, 2.325,69 por cento e 1.399,31 por cento, respetivamente, resultante da admissfo
a cotagdo de todos os titulos privados e ao aumento das transagdes no mercado secundario.

Tabela 33 Reparti¢do rendimentos, por ribrica

Desericio - A 2
Admissio a cotagio na Bolsa 150 3639 3,14% 2325,69%
Custédia Mensal de titulos 80 851 90 583 94 812 81,88% 4,67%
Taxa de Manuten¢do da cotagdo 10730 12 549 13 676 11,81% 8,98%
Taxa de inscrigéo de oeprador 1500 1500 1500 1,30% 0,00%
Operagoes de Bolsa 3047 145 2174 1,88% 1399,31%
Total 96 128 104 927 115800  100,00% 10,36%

5.1.3. Gastos Operacionais

Os gastos operacionais do periodo apresentam a seguinte composic¢&o:

Figura 21 Distribuicdo dos gastos operacionais

. Outros gastos e perdas
3.99%
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/
Gastos ¢/ Pesseal ..
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O gasto operacional de uma empresa é a soma das despesas indispensaveis para que a empresa se
mantenha em funcionamento, ou seja, é o valor que a empresa precisa ter para realizar a sua atividade
operacional (core business).

Em 2023, os gastos com FSE foram de 56.781 milhares de escudos, representando um aumento de 57,45
por cento em relagdo ao periodo anterior. Esse aumento significativo deve-se principalmente as despesas
relacionadas aos eventos do aniversario dos 25 anos da BVC, servicos de informaética, estudos e
pareceres € honorérios.
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Os gastos com pessoal em 2023 totalizaram 44.590 milhares de escudos, apresentando um aumento de

15,13 por cento, justificado pelo crescimento da empresa e a necessidade de novas contratagdes.

A imparidade de dividas a receber no final do ano 2023 era de 2.625 milhares de escudos, traduzindo-
se num aumento de 66,67 por cento. Essa variagdo ¢ decorrente das imparidades constituidas com as
dividas da empresa SOGEI, devido ao no cumprimento das suas obrigagdes.

Os gastos de depreciagfio e amortizagdo em 2023 atingiram 12.299 milhares de escudos, apresentando
um aumento significativo de 19,96 por cento, aumento esse que ¢ devido a aquisi¢do de novos ativos,
designadamente viatura, UPS, computadores.

Em 2023, os outros gastos e perdas totalizaram 4.827 milhares de escudos, representando um acréscimo
de 43,23 por cento.

5.1.4. Analise do Balango

A 31 de dezembro de 2023, o balango da BVC revelava um ativo liquido de 222.701 milhares de escudos,
distribuido pelas seguintes rubricas:

Tabela 34 Ativo Liquido do Periodo

(valores em milhares de escudos)

ATIVO TOTAL ; CORRENTE

196.353 123.900

O ativo total liquido teve um aumento de 4,95 por cento face ao mesmo periodo do ano homdlogo,
derivado do crescimento obtido no ativo corrente em 8,43 por cento, que em termos de composicéo ¢
representado essencialmente pelos clientes e disponibilidades (outros ativos financeiros e caixa e
depositos bancarios).

O passivo a 31 de dezembro de 2023 ficou fixado em 36.189 milhares de escudos, uma diminuig¢éo de
2,62 por cento face a dezembro de 2022. Essa variagéo ¢ explicada essencialmente pelo decréscimo na
conta de diferimentos e fornecedores.

Relativamente aos capitais préprios, houve uma variagdo positiva de 6,82 por cento, atingindo assim
160.164 milhares de escudos. A 31 de dezembro de 2023 os capitais proprios tinha a seguinte
composicdo:
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Figura 22 Reparti¢do do Capital Préprio
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Em suma, no final de 2023, a Bolsa de Valores de Cabo Verde (BVC) apresentou um aumento no
Resultado Liquido, impulsionado pelo crescimento do volume de negdcios, apesar dos aumentos
ocorridos nas despesas com pessoal e outros gastos operacionais. Os Resultados Operacionais foram
positivos, refletindo quer o aumento das operagdes de bolsa quer a admisséo a cotagéo de todos os titulos
privados. Os custos operacionais aumentaram, conforme acima referido, especialmente devido as
despesas relacionadas ao aniversario da BVC. A nivel do balango, o ativo liquido continua em ascenséo,
bem assim os capitais proprios, indicando um desempenho global sélido da Bolsa no periodo.
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6. INFORMACAO SOBRE O GOVERNO SOCIETARIO

Em conformidade com o Codigo do Mercado de Valores Mobilidrios, Aviso n°7/2017 do Banco de Cabo
Verde e de acordo com as demais normas legais e regulamentares nacionais aplicaveis, a BVC elaborou
o Relatério de Governo Societario, respeitante ao exercicio de 2023. Documento que faz parte integrante
do presente relatorio.
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7. PERSPETIVAS PARA 2024

Com base nos bons resultados alcangados em 2023, a BVC perspetiva para 2024 um cendrio de
continuidade e aceleragdo do passo rumo ao cumprimento do delineado no Plano Estratégico 21-25.

Uma meta primordial consiste no aumento do nimero de emissdes diversas face a 2023, impulsionando
a diversificacdo dos produtos financeiros disponiveis no mercado. Tal inclui o estimulo & emissio de
titulos sustentdveis, a exploragdo de novas modalidades de financiamento para empresas e projetos,
através, por exemplo, do Papel Comercial. Paralelamente, a BVC pretende atrair para admissdo a
cotacdo pelo menos mais duas novas empresas, seja através de privatiza¢Ses ou ofertas publicas iniciais
(IPOs).

Ademais, o foco estard na conclusdo de projetos estratégicos, como o relacionado com o
desenvolvimento do mercado de capitais financiado pelo Banco Africano de Desenvolvimento, visando
aprimorar a infraestrutura e as operagdes do mercado, através de ferramentas como sejam o Market
Maker, Bond Calculator e Repo, para atrair mais investidores e empresas. E expectavel a concluséo do
referido projeto, ainda no 1° semestre de 2024.

Esses esfor¢os serfo complementados pela promogZo continua de parcerias para a inovagdo e a
internacionaliza¢@o do mercado de capitais, em colaboragdo com institui¢des internacionais, empresas,
universidades e a didspora cabo-verdiana.

Nesta senda, conta-se ainda, em 2024, proceder ao langamento do Programa Didspora Bond e efetivar
a emisséo do 1° Diaspora Bond, um produto financeiro desenhado para a vasta didspora cabo-verdiana,
que permitird captar recursos dos emigrantes para investir em projetos catalisadores do desenvolvimento
de Cabo Verde.

Em 2024, prevé-se a implementagéo do novo Codigo de Mercado de Valores Mobiliarios, o instrumento
regulatério mais relevante a nivel de diretrizes de funcionamento do mercado de valores mobilirios.
Com a publicagdo do novo cddigo, é esperado que o ambiente regulatorio se torne mais moderno e
adequado & realidade de Cabo Verde, o que certamente contribuird para um mercado mais atrativo aos
emitentes, investidores, operadores e outros players do mercado.

Neste mesmo sentido, ¢ esperado que haja a reviséo e a adequagdo de outros diplomas conexos ao
Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios, especialmente o Regulamento de Custos de Mercado, que
conta ja com mais de uma década desde a sua ultima revisdo (i.¢, desde 2006).

Em 2024, a BVC continuard a investir no desenvolvimento do seu capital humano, oferecendo
programas de capacitacdo e motivagdo para seus colaboradores, e na melhoria da infraestrutura
tecnolégica, visando maior eficiéncia e eficacia operacional.

No que se refere ao desenvolvimento digital e tecnologico, destaca-se a continua aposta forte nas novas
tecnologias, tendo em consideragdo a implementagdo dos desenvolvimentos que estio em curso,
nomeadamente, um Canal de Divulga¢do de dados com base no Power BI e melhorias substanciais nos
sistemas operacionais, designadamente, Sistema Market Maker, Bond Calculator e o sistema REPO,
todos financiados pelo BAD.
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No quadro das parcerias e da internacionalizag8o, prevé-se o reforgo da participagdo e a promogdo de
eventos, encontros e iniciativas relevantes, quer a nivel nacional como internacional, enquanto

estratégia-chave para a divulgag@o dos produtos e servicos da BVC e o seu papel no desenvolvimento
econémico de Cabo Verde e na sustentabilidade.
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8. DIVULGAGAO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES

Em cumprimento com o Cédigo das Sociedades Comerciais e & luz das melhores praticas, fazemos
referéncia a informagdes complementares relacionadas com (i) o nimero e valor nominal das agdes, (ii)
as partes relacionadas, (iii) remuneracéo dos auditores e membros dos 6rgéos sociais e (iv) da exposigao
da empresa ariscos de crédito, liquidez, taxa de juro e cambial nas notas 9, 21, 23 e 1.10, respetivamente,
do anexo as demonstra¢des financeiras
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9. ACONTECIMENTOS SUBSEQUENTES

Desde a data do fecho de contas até esta data nfio se verificou qualquer acontecimento que possa
influenciar significativamente as Demonstragdes Financeiras apresentadas ou que merega divulgagdo.
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10. PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

A BVC gerou no exercicio econémico de 2023, findo em 31 de dezembro, um Resultado Liquido do
Exercicio no montante de 17.895 milhares de escudos.

Considerando o contexto atual do negdcio, bem como a estratégia de desenvolvimento da instituigdo, o
Conselho de Administragdo da BVC, nos termos resultados liquidos do exercicio, propde a Assembleia
Geral dos Acionistas a seguinte afetagdo dos Resultados Liquidos:

Aplicacio de Resultades

Reservas Livres ° 7 601

Constitui¢do de Reservas Legais 515 5%
Reserva para Investimentos 4632 45%
Dividendos 5147 50%
Total 10 294 100%
Resultado Liquido 17 895

10 Reservas livres - referente ao diferencial do justo valor relativo a avaliagdo do terreno, situado em Achada Grande Tras
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11.  NOTAS FINAIS

Em 2023, apesar de alguma retoma econdmica nacional, o contexto externo e interno continuava a
evidenciar o impacto negativo da pandemia da Covid 19, agravada pela guerra na Ucrania e do
abrandamento econdmico da China. Os mercados financeiros mostraram grande resiliéncia, adaptando-
se a novas realidades e evidenciando sinais de estabilidade. Neste enquadramento, a Bolsa de Valores
de Cabo Verde incrementou a sua relevancia na economia cabo-verdiana, cumprindo o seu papel
principal de servir a economia e apoiar o desenvolvimento sustentdvel de Cabo Verde, oferecendo
alternativas de financiamento e investimento em condi¢des favoraveis a emitentes e investidores.

A Bolsa de Valores de Cabo Verde continuou na mesma senda que em 2022, registando resultados acima
da média em termos de emissdes por ano e capitalizagdo bolsista, atingindo niimeros notdveis nas
emissOes de Obrigacdes Diversas por ano desde a sua criagdo, num total de 8 (oito) e com uma
capitalizagdo bolsista de cerca de 113 milhdes de contos cabo-verdianos (correspondendo a 52,70 por
cento do PIB em volume).

Com efeito, 0 mercado primério apresentou uma boa performance, com 24 (vinte e quatro) leildes do
Tesouro, 8 (oito) Obrigagdes Diversas (5 corporate e 3 municipais), nimero este superior a média dos
ultimos 4 anos (média de 4 emissdes por ano), e a emissdo, pela primeira vez, de um Titulo de
Rendimento de Mobilizagdo de Capital (TRMC), contribuindo para um volume total de emissdes de
18.757.112 milhares de escudos. Neste particular, as emissdes de Obrigagdes Diversas, no segmento
corporate destacam-se pela realizagdo da 1.% emissdo de obrigagdes azuis, pelo international investment
bank (iib), e pela emisséo de 2 (duas) obrigagdes verdes, uma pela Aguas de Ponta Preta (APP) e a outra,
peloiib. E, no segmento de Obriga¢des Municipais, o mesmo destaque pela realizagfo de 2 (duas) séries
de obrigag¢Ses por parte do Municipio do Sal, e uma 1.* emisséo de obrigagdes por parte do Municipio
de Ribeira Grande de Santo Antéo. Registou-se ainda durante o ano, a 2.* emissdo de Credit Linked
Notes (CLN), tendo como emitente, uma vez mais, o iib.

No mercado secunddrio, durante o ano em andlise, ocorreram um total de 117 negécios (compras), valor
este superior aos registos anuais dos Ultimos 11 anos e mais do dobro da média dos ultimos 10 anos
(média de 55 transagdes/ano), equivalente a um volume transacionado de 160.288,47 milhares de
escudos, registando uma variagdo positiva de 33,65 por cento face ao ano de 2022, justificada pelo
aumento de transagdes com ag¢des no mercado de bolsa. Os resultados alcangados nas operagdes do
mercado secunddrio refletem o continuo esforco em promover a liquidez e a eficiéncia do mercado de
capitais de Cabo Verde, tornando-o mais atrativo para investidores locais e internacionais.

Relativamente & atividade operacional, a BVC alcangou resultados bastante positivos, refletindo a
eficdcia das estratégias implementadas pela institui¢do. O sucesso operacional da Bolsa de Valores
contribuiu ndo apenas para a sua prépria estabilidade e crescimento, como também para o
desenvolvimento econémico mais amplo do pais, ao fornecer um ambiente de investimento robusto e
confidvel para investidores e empresas.

Na direcdo da sua internacionalizagdio e do fortalecimento das relagdes com outras instituicdes
financeiras e organizagdes globais, a Bolsa de Valores de Cabo Verde (BVC) em 2023 continuou a
apostar nas varias parcerias estratégicas. Dentre estas, vale destacar: i. 0 Cooperation Agreement com a
Luxembourg Stock Exchange (LuxSE), que permitiu, a partir de novembro de 2023, a listagem nas
plataformas da LuxSE — uma das maiores pragas financeiras europeias — e, consequentemente, maior
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visibilidade do Blue Bond, titulo sustentavel emitido pelo iib, através da Bolsa de Valores de Cabo
Verde; e ii. 0 Acordo Quadro de Parceria assinado com o Fundo de Solidariedade Africano (FSA),
visando dar resposta a um dos principais obstaculos encontrados pelos promotores de projetos — a
dificuldade de acesso ao financiamento devido a auséncia de garantias adequadas.

De salientar, ainda no campo da internacionalizacfo, a realizagdo em Cabo Verde, do Workshop
WACMIC Project - Phase 2, enquadrado no objetivo de harmonizar e validar as Regras do Mercado de
Capitais da Africa Ocidental para permitir o acesso transfronteirico aos mercados em toda a sub-regido.
A atividade teve como dmbito a fase 2 do projeto, que integra como componente-chave a realizagdo de
atividades de capacitacdo e sensibilizagdo envolvendo os principais intervenientes nos mercados de
capitais regionais, incluindo operadores regionais do mercado de capitais, negociantes e corretores de
valores mobilidrios, depositarios centrais de titulos (CSD), decisores politicos e outros participantes no
mercado de capitais. Ainda,  semelhanga dos anos anteriores, a participa¢do da BVC na ASEA Annual
Conference 2023, realizado sobre o tema "Unlocking Africa's Potential".

A nivel tecnol6gico, a BVC tem vindo a desenvolver a¢des que visem a automatizagio de processos que
promovam a utilizagdio de solugdes seguras, inovadoras, bem como a melhoria da experiéncia dos
investidores e operadores de bolsa na Plataforma Blu-X, e no desenvolvimento e introdugdo de novas
funcionalidades na atual plataforma BackOffice da Bolsa.

ASSINATURAS
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BOLSA DE VALORES DECABO VERDE, SA

NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Anténio

DEMONSTRACAQ INDIVIDUAL DEFLUXOS DE CAIXA

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE | DEJANEIRO DE2023 E31 DEDEZEMBRO DE2023 E
1 DEJANEIRO DE 2022 A 31 DEDEZEMBRO DE2022

(valores expressos em milhares de escudos)

PERIODO
2023 2022
RUBRICAS NOTA VALORES VALORES
Metodo Directo
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de clientes 133720 94 257
Pagamentos a fornecedores (57 580) ( 40 805)
Pagamentos ao pessoal ( 45 430) ( 37 066)
Caixa gerada pelas operagdes 30710 16 386

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (5019 (2482)
Outros recebimentos/pagamentos ( 13) ( 224)

Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 25676 13 680
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a
Activos fixos tangiveis (1342) ( 621)

Activos intangiveis i -
Outros ativos financeiros ( 10 000) ( 30000)
Recebimentos provenientes de:

Activos fixos tangiveis - 900
Juros e rendimentos similares 739 561
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) ( 10 603) { 29160)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

Qutras operagdes de financiamento 10063 30984

Pagamentos respeitantes a

Dividendos ( 4786) (27091)

Outras operagdes de financiamento g (28927)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 3277 ( 25034)

Variagio de caixa e seus equivatentes (1+2+3) 20 350 ( 40514)

Efeito das direrencas de cimbio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 22 148 62 662

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 8 42 498 22 148

0 Contabilista Certificado O Conselho de Administracdo
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BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA
NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Anténio
BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 EDE 2022

(Valores expressos em milhares de escudos)
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Data de referéncia
RUBRICAS 31-12-2023 31-12-2022
NOTA VALORES VALORES
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 3
Terrenos e recursos naturais 5125 5125
Edificios e outras construcdes 9245 11720
Equipamento de transporte 4127 2780
Equipamento administrativo 4231 4313
Outros ativos fixos tangiveis 22 32
Propriedades de investimento 4
Terrenos e recursos naturais 29272 21671
Ativos intangiveis 5
Projectos de desenvolvimento em curso - :
Programas de computador 20 431 27 192
total do activo ndo corrente 72 453 72 833
Ativo corrente
Clientes 6 40515 60 866
Estado e outros entes publicos 11 - 101
Outras contas a receber 863 1024
Diferimentos 14 24 128
Outros activos financeiros 7 40 000 30000
Caixa e depositos bancarios 8 42498 22 148|
Total do activo-corrente 123 900 114267
Total do ativo 196 353 187100
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO
Capital préprio 9
Capital realizado 50 000 50 000]
Reservas legais 8599 7833
Outras reservas 6477 6477
Resrervas para investimentos 64394 57 492]
Resultados transitados 12799 12799
Resultado liquido do periodo 17 895 15337
Total do capital préprio 160 164 149 938
PASSIVO
Passivo nao corrente
Passivos por impostos diferidos 1706 -
Total do passivo ndo corrente 1706 -
Passivo corrente
Fomecedores 10 2 989 3537
Estado e outros entes publicos 11 6977 5241
Acionistas 12 7 668 4786
Outras contas a pagar 13 4156 4 080
Diferimentos 14 12 693 19518
Total do passivo corrente 34 483 37162
Total do passivo 36 189 37162
Total do capital proprio e do passivo 196 353 187 100

O Contabilista C
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BOLSA DE VALORES DECABO VERDE, SA

NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Anténio

DEMONSTRACAO DEALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2023 E 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E
1 DE JANEIRO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Valores expressos em milhares de escudos)

BOLSA ve VALORES
CABO VERDE

PERIODO
RUBRICAS 2023 2022
NOTA| VALORES VALORES
Vendas e Prestagdes de servigos 15 115 800 104 927
Subsidios a exploracio 16 16 941 1929
Resultado op erational bruto 132 741 106 856
Fornecimentos e servicos externos 17 ( 56 781) (36 063)
Valor acrescentado bruto 75 960 70 793
Gastos com o pessoal 18 ( 44 590) ( 38731)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) 6 (2625) ( 1575)
Aumentos/redugoes de justo valor 19 7601 -
Outros rendimentos e ganhos 20 6101 2528
Outros gastos e perdas 21 ( 4827) ( 3301)
Resultado antes de depreciagdes, amortizagdes, perdas/ganhos de financiamento e impostos 37 620 29714
Gastos/Reversoes de depreciacao e de amortizacao 3e5 ( 12299) ( 10253)
Perdas/reversoes por Imparidade de activos depreciaveis/amortizaveis - -
Resultado op eracional (antes de perdas/ganhos de financiamento ¢ impostos) 25321 19461
Juros e ganhos similares Obtidos 865 1109
Juros e perdas similares suportados - -
Resultado antes de Imposto 26 186 20 570
Imposto sobre o rendimento do periodo 11 (8291) (5233
Resultado liquido do periodo 17 895 15 337

O Contabilista Cerfificado_~ O Conselho de Administragdo

/Miguel Monteiro/  /Marcia Teixeira/ /Jilia da Cruz/
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BOLSA DEVALORES DECABO VERDE, SA

NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Anténio

DEMONSTRACAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DEJANEIRO DE 2023 E31 DEDEZEMBRO DE2023 E
1 DE JANEIRO DE 2022 A 31 DEDEZEMBRO DE 2022

(Valores expressos em milhares de escudos)

Capital préprio atribuido aos detentores do capital
Tt?o < & 2 8 o © £
RUBRICAS Notas| E 2 - z & £5 33 T8 28
=2 : 28 | B: | 9% | §%E | =%
©E g © e 25 [ EAT 2T
=7 == ﬁ
POSICOES NO INICIO DO PERIODO 2022 9 50 000 7354 59 662 - 12 799 9572] 139 387
ALTERACO ES REFERENTES A RENDIMENTO S E GASTOS RECONHECIDOS NO PERIO DO
Resultado liquido do periodo - - - - - 15 337 15 337
RESULTADO EXTENSIVO 2 - - 15 337 15 337
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIO DO
Distribuigdes = - = - = ( 4786) ( 4786)
3 & a a - ( 4786)] ( 4786)
OUTRAS OPERACOES
Aplicag@o de resultados do ano anterior - 479 4307 - - ( 4786) -
Corregdes de exercicios anteriores - s
4 479 4307 = g ( 4786) :
PO SICOES NO FIM DO PERIODO 2022 1+2+3+4 50 000 7 833 63 969 - 12 799 15337 149 938|
POSICOES NO INICIO DO PERIODO 2023 9 50 000 7 833 63 969 - 12 799 15337| 149 938
ALTERACOES REFERENTES A RENDIMENTO S EGASTOS RECONHECIDO S NO PERIO DO
Resultado liquido do periodo - - - - - 17 895 17 895
RESULTADO EXTENSIVO 2 - - - - - 17 895 17 895
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuigdes - - - - - (7 668) ( 7 668)
4 - - - - - (7668)] ( 7668)
OUTRAS OPERACOES
Aplicagdo de resultados do ano anterior - 767 6 902 - - ( 7 669) -
4 - 767 6 902 - - ( 7669) -
POSICOES NO FIM DO PERIO DO 2023 1-42+3+4 50 000| 8 600 70 871 - 12 799) 17 895) 160 165

O Conselho de Administracdo
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ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores expressos em milhares de escudos)

A Bolsa de Valores de Cabo Verde (adiante designada por BVC, Bolsa ou Empresa) ¢ uma
sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos, com um capital social de 50.000 milhares
de Escudos, constituido por 50.000 a¢des nominativas de 1 milhar cada, integralmente subscrito
e realizado.

Conforme definido pelos seus estatutos, a BVC tem por objeto (i) , realizar operagdes sobre
valores mobilidrios, (ii) gerir o mercado de bolsa e dos sistemas de negociacdo de valores
mobilidrios, (ii) gerir o sistema centralizado de registo de valores mobiliarios escriturais, (iii) gerir
sistemas de liquidag&o de valores mobilidrios e atuar como agéncia nacional de codificagéo, (iv)
prestar outros servigos relacionados com a emissdo e negociagdo de valores mobilidrios que néo
constituam atividade de intermediagdo, (v) realizar atividades de investigagdio, divulgacéo,
promogdo ou formag#o, que contribuam para o crescimento equilibrado e sustentado do mercado
de capitais Cabo-verdiano e (vi) prestar servicos aos membros do mercado por si gerido, servigos
que se revelem necessérios a intervencdo desses membros em mercados geridos por entidades
congéneres de outro Estado, com quem tenham celebrado acordo.

A Empresa pode, ainda, criar e manter departamentos, de carater cientifico e técnicos tornados
necessarios ou convenientes a melhor realizagdo do objeto social.

NOTA 0 - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragGes financeiras foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizagdo
Contabilistica e de Relato Financeiro (SNCRF), aprovado pelo Decreto-Lei n°5/2008, de 4 de
fevereiro, o qual entrou em vigor em 1 de janeiro de 2009. A fim de facilitar a sua leitura, os
valores apresentados no presente Anexo encontram-se expressos em milhares de Escudos.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo, para
divulgagdo em 28 de marco de 2023.

NOTA 1 — RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS ADOTADAS,
DERROGACAO E COMPARABILIDADE

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacdo destas

demonstrag¢des financeiras encontram-se descritos a seguir:

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023




-
1 2

BOLSA pe VALORES

CABOVERDY

1.1. Ativos fixos tangiveis e depreciacdes/ativos intangiveis e amortizacoes

a) Ativos fixos tangiveis e depreciacoes

Os ativos fixos tangiveis sdo mensurados ao custo de aquisi¢do, o qual inclui o valor de fatura do
fornecedor, acrescido de gastos de compra e instalago, liquido das respetivas depreciagdes
acumuladas e de perdas de imparidade, caso houver (ver Notas 1.2 e 3).

Os gastos subsequentes sdo incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos como ativos
separados sempre que melhorem o nivel de desempenho originalmente avaliado do ativo existente
ou aumentem a sua vida util, quando for provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para
a empresa e o custo do ativo possa ser mensurado com fiabilidade. Todos os outros disp€ndios
subsequentes sdo reconhecidos como um gasto no periodo em que sdo incorridos.

As depreciacdes sdo calculadas, sobre os valores de aquisi¢do ou justo valor, conforme o caso,
pelo método das quotas constantes, com imputagdo duodecimal. As taxas anuais aplicadas
refletem satisfatoriamente a vida util econoémica dos bens, como segue:

Taxas aplicadas desde Taxas aplicadas até
janeiro 2014 !! 2014 12

Edificios e outras construgdes 4% 3%
Equipamento basico 16,66% - 20% 12,50%
Equipamento de transporte 12,5% - 20% 14,28%
Eguipamento administrativo, social e mobiliario 4,5% - 25% 12,5% - 33.33%
diverso
Outros ativos tangiveis 10% - 25% 14,28%

Os terrenos e o ativo tangivel em curso ndo séo objeto de depreciagédo
b) Ativos intangiveis e amortizacdes

Compreendem programas de computador ¢ licengas de software, mensurados ao custo de
aquisi¢do. As amortizagdes séo calculadas segundo o método das quotas constantes, em base
duodecimal, a partir do més do inicio de atividade operacional, ao longo de trés anos e seis anos,
respetivamente.

1.2. Propriedades de investimento

As propriedades de investimento (PI) compreendem um terreno detido para um uso futuro ainda
néo determinado, sendo, por isso, detido para valorizagdo do capital a longo prazo. Inicialmente
valorizado ao custo de aquisig&o, passou a ser valorizado em 2023 pelo justo valor, baseado em

11 Taxas aplicadas aos bens adquiridos desde janeiro de 2014
12 Taxas aplicadas aos bens adquiridos antes de 2014

|
:
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avaliagdo efetuada por técnico independente e especializado. A variagdo do justo valor face ao
custo de aquisi¢do foi reconhecida na Demonstragdo dos Resultados.
Tratando-se de um terreno, néo ¢ objeto de depreciaggo.

1.3. Imparidade de ativos

Caso existam, os ativos que ndo tém uma vida 1til indefinida ndo estfo sujeitos a depreciagéo,
mas sd0 objeto de testes de imparidade anuais.

Os ativos sujeitos as depreciagdes sfo revistas quanto a imparidade, sempre que os eventos ou
alteragOes nas circunstincias indicarem que o valor pelo qual se encontram escriturados possa néo
ser recuperavel. Uma perda por imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia
escriturada do ativo face ao seu valor recuperavel. A quantia recuperdvel ¢ a mais alta de entre o
justo valor de um ativo, menos os gastos para venda, e o seu valor de uso. Para realizagéo de testes
de imparidade, os ativos sdo agrupados ao mais baixo nivel no qual se possam identificar
separadamente circunstancias de eventual perda ou fluxos de caixa (unidades geradoras de fluxos
de caixa).

1.4. Contas a receber de clientes e outros devedores e imparidade

Os saldos de clientes e outros devedores sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor atual ou,
caso aplicavel, pelo valor descontado, deduzido de qualquer perda de imparidade (ver Nota 6).
Os riscos efetivos de cobranca associados as contas a receber de clientes e outros devedores,
apurados por referéncia a critérios de gestéo e de avaliagdo comercial, sdo objeto de ajustamento
por imparidade.

1.5. Caixa e Depdsitos bancarios

A rubrica de “Caixa e Depdsitos bancéarios” inclui caixa, depdsitos bancdrios e outros
investimentos de curto prazo de liquidez elevada e com maturidades iniciais até 3 meses. Os
descobertos bancérios sdo apresentados no Balango - Passivo Corrente, na rubrica de
Financiamentos obtidos.

1.6. Capital Proéprio
As agdes ordindrias sfo classificadas no capital préprio, quando realizadas.

A parcela ndo realizada do capital nfo ¢ objeto de registo. Quando houver, os custos inerentes a
emissdo de novas agdes sdo apresentados no capital proprio, como uma dedugdo das entradas de
capital.

Caso existam, as prestagdes acessorias de capital séo reconhecidas no Capital Proprio, quando
ndo existe prazo de reembolso definido, néo estejam sujeitas a juros e cumpram as demais
condi¢des de reconhecimento na rubrica de capital préoprio.
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1.7. Imposto tnico sobre o rendimento e impostos diferidos

Com a publicagdo da Lei n°82/VIII/2015, de 7 de janeiro, foi aprovado o Cédigo do Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Coletivas, segundo o qual o rendimento tributavel é determinado com
base no resultado do exercicio antes de impostos, eventualmente ajustado pelos custos e proveitos
que, nos termos do referido Decreto-Lei, ndo devam ser considerados para efeitos fiscais, ao qual
¢ aplicado uma taxa de 22,44 por cento.

Os resultados fiscais sdo reportaveis por um periodo de 7 anos ap6s a sua ocorréncia e suscetiveis
de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo, embora sujeitos a um maximo de
dedugdo de 50% do resultado do respetivo exercicio.

Os resultados fiscais podem ser revistos pela Administragdo Fiscal por um periodo de cinco anos,
pelo que os resultados fiscais de 2019 a 2023 podem vir a ser corrigidos.

O imposto diferido € calculado, com base no método da responsabilidade de balango, sobre as
diferencgas tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a respetiva base
tributavel.

A base tributavel dos ativos e passivos é determinada de forma a refletir as consequéncias de
tributacdo decorrentes da forma como a empresa espera, & data do balango, recuperar ou liquidar
a quantia escriturada dos seus ativos € passivos.

Para a determinagéo do imposto diferido é utilizada a taxa em vigor a data de balango, ou a taxa
que esteja ja aprovada para utilizagdo futura. Os impostos diferidos ativos séo reconhecidos
apenas na medida em que seja provavel que os lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
utilizacdio da diferenga temporaria. Os impostos diferidos ativos sdo revistos anualmente e
reduzidos sempre que deixe de ser provavel que os mesmos possam ser utilizados. Os impostos
diferidos sdo classificados como ativo ou passivo nédo corrente.

1.8. Provisiio para riscos e encargos

Sdo constituidas provisdes no balango sempre que a Empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um acontecimento passado e sempre que € provével que uma diminuigéo,
razoavelmente estimavel de recursos incorporando beneficios econémicos, venha a ser exigido para
liquidar a obrigagdo.

1.9. Reconhecimento do rédito

@) Prestacio de servicos

Os réditos decorrentes das prestagdes de servigos sdio reconhecidos na demonstragdo dos
resultados com referéncia a fase de acabamento da transagdo a data de balango.
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A quantia do rédito € o valor nominal de caixa ou seus equivalentes recebidos ou a receber. Néo
sdo acordados diferimentos do pagamento nem condigdes especiais de financiamento, ocorrendo
o recebimento em prazos em que se mostra adequado o reconhecimento pelo valor nominal de
cada transacéo.

(i) Subsidios a exploragio

Os subsidios a exploragdo s séo reconhecidos apds existir seguranca de que a BVC cumprird as
condi¢des a eles associados e os subsidios serfo recebidos.

Os subsidios & exploragdo, recebidos com o objetivo de compensar a BVC por gastos incorridos,
sdo reconhecidos na demonstragéo dos resultados de forma sistematica durante o periodo em que
sdo reconhecidos os gastos.

(iii)  Subsidios ao investimento
Os subsidios aos investimentos, recebidos com objetivo de compensar a BVC por investimentos
efetuados em ativos tangiveis e intangiveis, sfo registados na rubrica de Diferimentos (passivo)

(Ver Nota 14) e reconhecidos em resultados durante a vida Util estimada do respetivo ativo
subsidiado (ver Nota 16)

1.10. Gestao de riscos financeiros

A exposi¢éo da Empresa a riscos financeiros néo ¢ significativa.

(i) Risco cambial

O risco cambial é muito reduzido, dado que existe uma paridade fixa do Escudo face ao Euro,
moeda em que sfo, essencialmente, efetuadas as operagdes com entidades estrangeiras. As
prestacdes de servigos sdo essencialmente realizadas em Cabo Verde.

(ii) Risco da taxa de juro

Néo existem empréstimos obtidos, pelo que a Empresa nfio esta sujeita ao risco da variago da
taxa de juro.

(iii)  Risco de crédito

Sendo definidos limites e condigdes de crédito para os clientes e, sendo estes essencialmente
entidades publicas, considera-se que o risco de crédito é reduzido.

(iv) Risco de liquidez

A Empresa apresenta um fundo de maneio positivo na ordem dos 75.000 milhares de escudos
(2022: 96.000 milhares de escudos), tem gerado e espera-se que continue a gerar fluxos de caixa
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operacionais positivos suficientes para suprir as suas necessidades de tesouraria, pelo que nédo
apresenta risco de liquidez.

1.11. Créditos e débitos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sdo convertidos e contabilizados em
Escudos ao cAmbio oficial em vigor na data da transagfo. As diferencas de cambio realizadas no
exercicio, bem como as potenciais apuradas nos saldos existentes na data do Balango, por
referéncia as taxas de cAmbio vigentes nessa data, sdo reconhecidos nos resultados.

As transagdes em moeda estrangeira foram efetuadas, essencialmente, em Euros, cuja paridade
para Escudos ¢é fixa (1 Euro equivale a 110,265 escudos).

1.12. Especializacdo de exercicios

Os rendimentos e os gastos sfo registados de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios, ou seja, sdo reconhecidos & medida que sdo gerados, independentemente do momento
em que sdo recebidos ou pagos. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos € o0s
correspondentes gastos e rendimentos gerados, sdo registados no balango nas rubricas de Outras
contas a receber e outras contas a pagar.

1.13. Responsabilidades assumidas para com o pessoal

De acordo com a legislagdo Cabo-verdiana vigente, os trabalhadores tém anualmente direito a um
més de férias remuneradas, encargo este que representa um direito adquirido pelo servigo prestado
no ano civil anterior ao do seu pagamento. Esta responsabilidade encontra-se apresentada em
balango na rubrica de Outras contas a pagar (ver Nota 13).

Os trabalhadores da Empresa encontram-se integralmente abrangidos pelo esquema oficial de
previdéncia social, patrocinado pelo Instituto Nacional de Previdéncia Social (INPS), ndo
assumindo a Empresa qualquer responsabilidade, presente ou futura, relacionada com o pagamento
de pensdes ou complementos de reforma.

1.14. Estimativas e julgamentos

As estimativas e julgamentos s3o continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia e outros
fatores, designadamente quanto aos eventos futuros em que se acredita ser expectdvel virem a
ocorrer considerando o melhor conhecimento presente e¢ a evolugdo prevista face as
circunstancias.

1.15. Derrogacdes

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragdes financeiras ndo foram derrogadas
quaisquer disposi¢odes do SNCRF.
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1.16. Comparabilidade

As quantias incluidas nas presentes demonstracdes financeiras para efeitos comparativos, estéo
apresentadas em conformidade com o modelo resultante das alteragdes introduzidas pelos
diplomas legais emitidos no ambito da publicagdo do SNCRF. Os reconhecimentos foram
consistentes.

NOTA 2 - FLUXOS DE CAIXA

S%o0 considerados Caixa e Equivalentes os saldos de Caixa e Depositos bancérios que estejam
disponiveis para uso num prazo curto que ndo exceda os trés meses. Adicionalmente, consideram-
se também Equivalentes de Caixa as aplicagdes financeiras que estejam disponiveis para uso num
prazo ndo superior a trés meses e em relagdo as quais a variagdo de justo valor ndo seja significativa.

NOTA 3 — ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os movimentos ocorridos durante os exercicios de 2023 e 2022 nestas rubricas decompdem-se
como segue (em milhares de escudos):

TERRENOS E EDIFICIOS E EQUIPAMENTO EQUIPAMENTO EQUIPAMENTO OUTROS
RECURSOS OUTRAS BASICO DE ADMINISTRATIV AC'ITVO$ FIXOS TOTAL GERAL
NATUBAIS CONSTRUC OES EANSPORTE o TANGIVEIS
POSICAO A 31 DEDEZEMBRO DE 2021
Valor de aquisi¢do ou reavaliado 5125 62419 19359 15173 16 234 87 118 398
Depreciagio acumulada s (48225) (19359) (_11089) (_11246) (43 (89965)
Valor escriturado 5125 14195 - 4084 4988 41 28433
VARIACOES EM 2022
Valor liquido inicial 5125 14 195 - 4084 4989 41 28434
Aquisigoes - & o - 654 - 654
Abates-valor de aquisi¢do ou reavaliado - - - ( 6043) - n ( 6044)
Abates-depreciagdo acumulada - - - 6043 - 2 6045
Depreciagiio do exercicio - (2475) - ( 1304) (1329 (1) (5119
Valor liquido 5125 11720 - 2780 4313 32 23970
POSICAO A 31 DEDEZEMBRO DE 2022
Valor de aquisigdo ou reavaliado 5125 62419 19359 9130 16 888 86 113 007
Depreciagdo acumulada - (50700 (19359) ( 6350) (12575) (549 ( 89038)
Valor escriturado 5125 11720 - 2780 4313 32 23970
VARIACOES EM 2023
Valor liquido inicial 5125 11720 - 2780 4313 32 23970
Aquisigdes - - 2780 1537 - 4317
Alienagdo - valor de aquisigio ou reavaliado - - - ( 2200) - (@] (2201)
Alienagdo - depreciagdo acumulada E: - - 2200 - 2 2202
Depreciagio do exercicio 2 (2475 4 (1433) (1619 (3 (5535)
Valor liquido 5125 9 245 - 4127 4230 26 22 754
POSICAO A 31 DEDEZEMBRO DE 2023
Valor de aquisi¢do ou reavaliado 5125 62419 19359 9710 18425 86 115 124
Depreciagio acumulada - (33175 (19359 ( 53583) (14199 (64 (92375)
Valor escriturado 5125 9245 - 4127 4231 22 22749

Em 2023, as adigdes compreendem essencialmente a compra de uma viatura, no montante de
2.780 milhares de escudos, e equipamentos administrativos, nomeadamente portateis e UPS, no
montante total de 1.537 milhares de escudos. ’

As alienagdes, em 2023 e 2022, referem-se a venda de uma viatura.

E
%
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Corresponde a um lote de terreno localizado em Achada Grande Tras, Praia, recebido da Tecnicil
Imobiliaria a titulo de dac8io em pagamento da divida relacionada com presta¢do de servigos de
custodia mensal e manutenc@o anual na cotag@o de diversas séries de obrigagSes emitidas ao longo
dos anos (2007 a 2015). O terreno ¢ detido para uso futuro ainda ndo determinado, sendo, por
isso, detido para valorizagdo do capital a longo prazo e ndo para venda a curto prazo. Inicialmente
registado pelo custo de aquisi¢io, no valor de 21.671 milhares de escudos, em 2023 o terreno foi
reavaliado, tendo originado um aumento de justo valor de 7.601 milhares de escudos (ver Nota
19). Para determinac#o do justo valor foi utilizado o Método de Comparagéio de Mercado.

NOTA 5 - ATIVOS INTANGIVEIS

POSICAO A 31 DEDEZEMBRO DE 2021
Valor de aquisi¢do ou reavaliado
Depreciagdo acunulada

Valor escriturado

VARIACOES EM 2022
Valor liquido inicial
Aquisi¢des
Trans fereréncias
Abates-valor de aquisi¢do ou reavaliado
Abates-depreciagdo acumulada
Depreciagdo do exercicio
Valor liquido

POSICAO A 31 DEDEZEMBRO DE 2022
Valor de aquisigdo ou reavaliado
Deprecia¢do acumulada

Valor escriturado

VARIACOES EM 2023
Valor liquido inicial
Aquisi¢des
Transfereréncias
Depreciagdo do exercicio
Valor liquido
POSICAO A 31 DEDEZEMBRO DE 2023
Valor de aquisi¢do ou reavaliado
Depreciagdo acumulada
Valor escriturado

PROJECTOS DE

PROGRAMAS DE TOTAL

COMPUTADOR  PESENVOLVIMENT GERAL
0 EM CURSO

65397 16 925 82322

( 52599) 2 ( 52599)

12798 16 925 29723

12798 . 12798

2602 16925 19527

16925 s 16925

(5134) . (5134)

27192 16925 44118

84924 - 84 924

( 57733) - (57733)

271927 . 27192

27192 g 27192

20 431 z 20 431

84926 k 84 926

20 431 z 20 431

i

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023 t



-
v/

BOLSA ve VALORES
CABDVERDE

NOTA 6 — CLIENTES

O saldo decompde-se como segue:

milhares de escudos

2023 2022
Clientes conta corrente
CVEFF - Cabo Verde Fast Ferry 47 950 45 658
Direccao Geral do Tesouro 4 598 27 485
Sogei - Sociedade de Gestdo Invest 26 258 24 158
Electra 5435 5 835
Enacol 3 525 3 700
Caixa Economico de Cabo Verde 3 505 3 505
Banco Comercial do Atantico 3 800 3199
Sociedade Caboverdeana de Tabacco 1 047
Tecnicil Imobiliria 61 61
Asa - Aeroporto e Seguranca Aerea 46 46
Outros 1875 2179
98 100 115 826
Menos:
Perdas por imparidades acumuladas
CVFF - Cabo Verde Fast Ferry 29 656 29 656
Sogei - Sociedade de Gestao Invest 26 258 23 633
IFH - Imobilidria Findiaria e H abitat 375 375
Adei 162 162
Banco de Cultura 126 126
Tecnicil Imobiliaria 61 61
Cermi 27 27
Técnicil Industria 25 25
GMT - Global Money Transfer 17 )
Outros 878 878
57 585 54 960
40 515 60 866

As perdas por imparidade acumuladas em saldos de clientes foram, em 2023, refor¢adas em 2.625
milhares de escudos (2022: 1.575 milhares de escudos).

O saldo resultante ¢ considerado adequado em 31 de dezembro de 2023, face aos riscos de
cobranga identificados por referéncia a critérios de gestdo e de avaliagdo comercial.

(;
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NOTA 7 - OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

O saldo decompde-se como segue:

milhares de escudos

2023 2022
Depdsitos a prazo
Banco Caboverdeano de Negocios 10 000
Ecobank 10 000
International Investment Bank - 10 000
Banco de Fomento Internacional 20 000 20 000
40 000 30 000

Os depositos a prazo no Banco Cabo-verdiano de Negdcios e Ecobank, constituidos em 2023, por
um periodo de 1 ano, vencem juros a taxa anual de 2,5 por cento € 2 por cento, respetivamente.

O depésito a prazo no Banco de Fomento Internacional, constituido em maio de 2022, por um
periodo de 1 ano, renovavel, vence juros a taxa anual de 3 por cento.

NOTA 8 — CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

O saldo decompde-se como segue:

milhares de escudos

2023 2022
Caixa - -
Depésitos a ordem

Banco de Cabo Verde 20 715 11 490
Banco Caboverdiano de Negocios 528 4715
Banco Africano de Investimentos 637 2916
Banco Comercial do Atlantico 14 493 1 590
Banco Interatlantico 758 598
Caixa Economica de Cabo Verde 928 515
International Investment Bank 3 560 244

BFI 485 -
Banco Interatlantico - Cartdo Visa 393 80
42 497 22 148
42 497 22 148
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NOTA 9 — CAPITAL PROPRIO

Os movimentos registados em 2023 ¢ em 2022 nesta rubrica encontram-se evidenciados na
Demonstragdo de Alteragdes no Capital Proprio.

O capital social, integralmente subscrito e realizado, est4 representado por 50.000 ag¢des, com o
valor de 1 milha de escudo cada e é detido pelo Estado de Cabo Verde.

Segundo a lei e os estatutos e por determinagdo da Assembleia Geral, aos lucros liquidos apurados
sera dada a seguinte aplicagio:

a) 5 por cento para a reserva legal, até esta totalizar pelo menos 20 por cento do capital
social, ndo sendo livre para distribuicio.

b) Uma percentagem para a constitui¢do de quaisquer outros fundos ou reservas, mediante
aprovagdo da Assembleia Geral.

¢) Valor remanescente para dividendos.

As reservas legais s6 podem ser utilizadas (i) para cobrir a parte do prejuizo registado no balango
de cada exercicio que ndo possa ser coberta pela utilizacdo de outras reservas, (ii) para cobrir os
prejuizos transitados de exercicios anteriores que ndo possam ser cobertos pelo lucro do exercicio
nem pela utilizagdo de outras reservas, (iii) para incorporagio no capital estatutario e (iv) no caso
das outras reservas, que se relacionam com reservas livres, estdo disponiveis para distribuigio aos
acionistas.

Os resultados dos exercicios de 2023 e 2022 tiveram a seguinte aplicagéo:

milhares de escudos

2023 2022
Reservas livres 7 601
Reserva Legal 515 479
Reserva para investimentos 4 632 4 307
Dividendos 5147 4 786
17895 9572
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NOTA 10 - FORNECEDORES

O saldo decompde-se como segue:

milhares de escudos

2023 2022
Fornecedores nacionais
TCV- Radio Televisdo de Cabo verde 1417 1417
Produgido & Eventos 240 240
Micromat, Lda 103 165
Nosi, Sa 69 138
Electra 142 117
Camara Municipal de Praia - 59
ANAV 436 -
Outros, de valor individual reduzido 402 1257
2 809 3393
Fornecedores estrangeiros
Apcer - 100
DBX 44 44
LGG Advisors 136 -
180 144
2 989 3537

NOTA 11 - ESTADO E OUTOS ENTES PUBLICOS

milhares de escudos

2023 2022
Passivo Activo Passivo
Saldo devedor e credor
IVA - Imposto sobre o Valor Acrescentado 6 - 6
Retengéio de impostos sobre rendimentos - Pagamentos por conta - - -
Retencdo de impostos sobre rendimentos 685 101 620
Contribuigdo para Previdéncia Social 1107 901
Imposto sobre o rendimento - estimado 3263 1797
Outros 1917 1917
6977 101 5241

ST
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Imposto sobre o rendimento estimado

O saldo de 2.949 milhares de escudos (2022: 1.797 milhares de escudos) a pagar resulta do
encargo do exercicio com o imposto sobre o rendimento de 6.271 milhares de escudos (2022:
5.233 milhares de escudos) (ver quadro abaixo), deduzido de pagamentos fracionados no
montante de 2.358 milhares de escudos (2022: 2.401 milhares de escudos).

Os encargos dos exercicios de 2023 e de 2022, evidenciados na Demonstra¢do dos resultados
liquidos, foram calculados como segue:

milhares de escudos

2023 2022
Resultado antes de impostos 26185 20570
A adicionar
Gastos relacionados com viaturas ligeiras de passageiros (30%) 698 771
Despesas de representacgdo (50%) 29 76
Insuficiéncia de estimativa de imposto sobre o rendimento - 44
Imposto Ginico sobre patriménio 129 93
Perdas imputaveis a exercicios anteriores 490 1093
1346 2077
A deduzir
Donativos - Leido Mecenato 330 275
Ganhos dos exercicios anteriores - 31
Mais-valia sobre cessdo - 900
330 1206
Matéria Colectavel 27201 21 441
Taxa aplicavel 22,44% 2244%
Encargo comente do imposto sobre rendimento 6104 4717
Tributacio Autonoma 481 516
Encargo do exXercicio com mposto sobre rendunentos 6 583 5233
Passivos por Imposto Diferidos 1706 =
Imposto a Pagar 8291 5233

NOTA 12 - ACIONISTAS

O saldo corresponde aos dividendos a pagar ao acionista, resultante da aplicagdo do resultado
liquido do exercicio de 2022 (ver Nota 9). Os dividendos relativos ao exercicio de 2021 (4.786
milhares de escudos), foram pagos em 2023.
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NOTA 13 - OUTRAS CONTAS A PAGAR

O saldo decompde-se como segue:

milhares de escudos

2023 2022
Encargos com férias e subsidios de férias e respectivos encargos 3 658 3155
Credores por acréscimos de gastos 498 925
4 156 4 080

NOTA 14 — DIFERIMENTOS

Correspondem ao montante de 16.925 milhares de escudos investido no upgrade do software
SIFOX, em 2021, com os fundos oriundos da Organizagio das Nagdes Unidas para o
financiamento dessa plataforma de negociac@o de titulos sustentaveis com foco na economia azul,
registados por contrapartida de Ativo intangivel (ver Nota 5), liquido das amortiza¢es
acumuladas do software no montante de 4.232 milhares de escudos (ver Nota 19), dos quais 3.056
milhares de escudos em 2023.

NOTA 15 - VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

O saldo decompde-se como segue:

milhares de escudos

2023 2022
Servigos de Custodia Mensal de Titulos 98 450 90 583
Taxa de manutengido 13 676 12 549
Taxa de inscrigdo de Operador 1500 1500
Operagoes de Bolsa 2174 295

115 800 104 927

Servigos de custodia mensal de titulos

Correspondem a taxa mensal cobrada sobre o montante total dos titulos sediados no sistema da
Bolsa. A variagdo positiva face ao periodo homélogo deve-se ao aumento de titulos em carteira.

]
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Taxa de manuten¢ao

Corresponde a taxa anual sobre o valor da capitalizagéo bolsista e constitui a contrapartida pelos
servigos gerais prestados pela BVC as entidades com valores mobiliarios admitidos & cotagio em
Bolsa.

Taxa de inscri¢cdo de operador

Consiste na taxa fixa anual de 250 milhares de escudos cobrada aos operadores para estarem
inscritos no sistema da Bolsa e poderem, assim, emitir ordens de compra e venda.

Operacdes de Bolsa

Correspondem as comissdes cobradas sobre as operagdes de compra e venda de titulos sediados
na BVC realizadas no mercado da bolsa e fora do mercado da bolsa.

NOTA 16 — SUBSIDIOS A EXPLORACAO

A Bolsa de Valores de Cabo Verde (BVC) submeteu ao Fundo Fiduciario de Desenvolvimento
dos Mercados de Capitais (CMDTF), um veiculo do Banco Africano de Desenvolvimento (BAD),
uma proposta de desenvolvimento do mercado de capitais de Cabo Verde, proposta essa aprovada
em dezembro de 2021, pelo BAD, num montante de 350.000 USD (Grant).

O projeto inclui o desenvolvimento do primeiro Master Plan do Mercado de Capitais de Cabo
Verde (COMPONENTE 1), assim como o desenvolvimento do mercado secunddrio por meio da
atualizagdo da infraestrutura tecnologica de mercado existente para estimular a liquidez nos
mercados secundarios de titulos (COMPONENTE 2), propiciando, assim, o desenvolvimento de
um mercado de capitais dindmico com impacto quer no financiamento do setor piiblico como do
privado.

O valor de 16.941 milhares de escudos refere se ao subsidio do BAD para o desenvolvimento do
Master Plan relativo a componente 1, valor reconhecido em Gastos (ver Nota 17).

i -
RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023 ?



W

BOLSA ve VALORES
CABOVERDE

NOTA 17 - FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

milhares de escudos

2023 2022

Servigos de informéticos 11 882 9 864
Deslocagio e estada 5613 7 851
Material de publicidade e propaganda 6 340 4004
Trabalho especializado 284 2125
Conservacdo e reparagdo 1028 2027
Estudo e parecer 17 340 1929
Electricidade 1709 1382
Honorarios 2 893 1332
Vigiéncia e seguranga 1289 988
Eventos - 20 Anos 3003 -
Comunica¢do 914 879
Combustiveis 435 614
Fornecimentos e servigos diversos 728 464
Rendas e alugueres 371 453
Limpeza, higiene e conforto 575 410
Seguros 439 345
Agua 286 304
Material escritorio 630 291
Servigos bancarios 206 202
Ferramentas e utensilios - 27
Outros, de valor individual inferior a mESC 100 816 572

56 781 36 063

Servigos informaticos

Os Servigos informaticos compreendem, essencialmente, custos com assisténcia e manutengio do
sistema de SIFOX, no montante de 11.882 milhares de escudos (2022: 9.864 milhares de escudos),
assisténcia essa prestada pelo fornecedor Finantech.

Deslocacio e estada

As deslocagdes e estadas obteve uma diminuigéo de 28,5 por cento em resultado da politica da
contengdo dos gastos que a gestdo em implementado.

Eventos

A rubrica de Eventos inclui os gastos com as atividades relacionadas as comemoragdes dos 25
anos da BVC, bem como os trabalhos ligados a sua visibilidade.

!
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NOTA 18 — GASTOS COM O PESSOAL

milhares de escudos

2023 2022
Remuneragdes dos 6rgio sociais 10 851 11795
Ordenados e salarios 21299 15 364
Encargos sobre remuneragdes 5253 4 469
Outros gastos com o pessoal 7187 7 103
44 590 38 731
N° médio de trabalhadores 16 15

O aumento verificado em Ordenados e salarios deve-se, essencialmente, a implementacio do
novo PCCS da BVC e o ingresso de dois novos colaboradores no quadro da BVC.

Os Outros gastos com o pessoal decompdem-se como segue:

milhares de escudos

2023 2022

Encargo sobre férias 3511 3786
Formagdo 1325 1677
Isengdes de horario 1 685 1244
Premios e incentivos - 50
Seguros de acidente de trabalho 138 45
Indemnizagdo - -
Outras 528 301

7187 7103

NOTA 19 - AUMENTOS/REDUCOES DO JUSTO VALOR

O aumento do justo valor relaciona-se com ganhos de justo valor, no montante de 7.601 milhares
de escudos, resultantes da avalia¢@o das propriedades de investimento (ver Nota 4).
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NOTA 20 - OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

milhares de escudos

2023 2022
Compensagio de depreciagdo de subsidio ao investimento (ver Nota 14) 2 821 1176
Alienagdes (ver Nota 3) - 900
Correcgéo relativa a periodos anteriores 2917
Outros 363 452
6101 2528

As corregdes relativas a periodos anteriores, relacionam-se, essencialmente, com regularizacdes
relacionadas com o projeto Blu-X, no montante de 2.684 milhares de escudos.

NOTA 21 - OUTROS GASTOS E PERDAS

milhares de escudos

2023 2022
Donativos mecenatos 1100 915
Quotizagdes 445 682
Impostos directos e indirectos 151 198
Outros 3131 1 506
4 827 3301

Outros, relacionam-se, essencialmente, com regulariza¢des de despesas relacionadas com o Blu-
X assumidos pela BVC (2.458 milhares de escudos).

NOTA 22 —- OUTRAS INFORMACOES SOBRE O REGIME DE ACRESCIMO

mESC
2023 2022
Diferimentos do activo
Impar 21 69
A Semana - 30
Garantia - 19
Arme 3 -
Outros - 10
24 128
Diferimentos do passivo
Subsidios para investimentos 12 693 15750
Subsidios Blu-X II - 3 769
12 693 19 518

: e -
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NOTA 23 - RESULTADO POR ACAO BASICO

O resultado por agdo basico ¢ calculado dividindo o lucro atribuivel ao acionista pelo niimero de
acdes, como segue:

milhares de escudoss

2023 2022
Resultado atribuivel aos accionistas 16 809 15 337
N°de acgoes 50 000 50 000
Resultado por acgio basico 336 307

NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Nio existem transagdes com partes relacionadas, o acionista Estado de Cabo Verde.

As remuneragdes dos Administradores incluidas na rubrica de Gastos com o pessoal ascendem a
10.920 milhares de escudos (2022: 11.795 milhares de escudos).

NOTA 25 - RESPONSABILIDADES E COMPROMISSOS FINANCEIROS NAO
INCLUIDOS NO BALANCO

Néo sao conhecidas outras responsabilidades e contingéncias além das referidas nas Notas
anteriores.

NOTA 26 - DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

As remuneragbes dos membros dos 6rgdos sociais e auditores decompde-se como se segue:

milhares de escudos

2023 2022
Administradores 10920 11 795
Conselho fiscal 1 680 1710
Auditores 748 748
13 348 14 253

==
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NOTA 27 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Desde a data do fecho de contas até esta data ndo se verificou qualquer acontecimento que possa
influenciar significativamente as Demonstragdes Financeiras apresentadas ou que mereca mengdo
nas Notas.

O Conselho de Administragdo

Presidente do Conselho de Administracdo

Yipultadeine

/Mlg | Pedro Sousa Monteiro/

Administradora Executiva

| "
C«:f(;l‘(/’( \ eAKEARC
/Marcia Solange Tavares Teixeira/

Administradora Executiva

/Jalia Alves Santos da Cruz/
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